BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan

Dari hasil penelitian yang diteliti, maka terdapat beberapa kesimpulan
pada pengujian Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Modal Kerja dan
Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sub sektor
Pharmaceuticals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023
sebagai berikut:

1. Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Modal Kerja dan Kebijakan
Dividen secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Nilai
Perusahaan dengan nilai signifikan sebesar 0,003 yang lebih kecil dari
taraf signfikan 0,05 dengan besarnya pengaruh sebesar 38,9%.

2. Berdasarkan pengujian secara parsial dari hasil penelitian menunjukkan
bahwa:

a. Total Aset berpengaruh dan signifikan terhadap Price to Book Value
karena nilai signifikan 0,008. Hal ini menegaskan bahwa besarnya
aset perusahaan berkontribusi signifikan terhadap nilai perusahaan
dengan koefesien regresi sebesar 0,698. Investasi yang tepat
meningkatkan kapasitas operasional dan efisiensi, menghasilkan
pendapatan dan keuntungan lebih tinggi sehingga harga saham naik,
rasio keuangan membaik serta berdampak pada nilai perusahaan yang

meningkat.
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b. Total Hutang berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Price to
Book Value karena nilai signifikan 0,00. Hal ini menegaskan bahwa
peningkatan jumlah hutang menurunkan penilaian pasar terhadap nilai
perusahaan dengan koefesien regresi sebesar -0,707. Beban bunga dan
kewajiban  pembayaran yang tinggi meningkatkan  risiko
kebangkrutan, mengurangi laba bersih, dan menurunkan nilai
perusahaan. kepercayaan investor. Akibatnya, harga saham
perusahaan cenderung turun dan rasio keuangan memburuk sehingga
mengurangi daya tarik perusahaan di mata investor.

c. Modal Kerja tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Price to
Book Value karena nilai signifikan 0,729. Hal ini menegaskan bahwa
perubahan dalam modal kerja tidak mempengaruhi penilaian pasar
terhadap nilai perusahaan dengan koefesien regresi sebesar -0,038.
Dampaknya, perusahaan =~ mungkin dianggap stabil dalam hal
pengelolaan modal kerja dan investor tidak melihat perubahan dalam
modal kerja sebagai faktor penentu nilai. Dengan demikian, nilai
perusahaan lebih dipengaruhi oleh aspek lain seperti pertumbuhan
pendapatan, profitabilitas, dan strategi bisnis daripada fluktuasi modal
kerja.

d. Dividen Tunai tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Price
to Book Value karena nilai signifikan 0,952. Hal ini menegaskan
bahwa pembayaran dividen tunai tidak mempengaruhi penilaian pasar

terhadap nilai perusahaann dengan koefesien regresi sebesar 0,004.
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Investor mungkin melihat faktor lain seperti potensi pertumbuhan,
kinerja operasional, dan strategi bisnis sebagai penentu utama nilai
perusahaan. Dengan demikian, baik membayar dividen tunai maupun
tidak, tidak akan berdampak signifikan terhadap harga saham atau
persepsi nilai perusahaan di pasar.
5.2 Saran
Dari uraian diatas maka dapat dipertimbangkan sebagai berikut:

1. Disarankan kepada manajemen perusahaan Khususnya perusahaan sub
sektor industri Pharmaceuticals untuk meneruskan kebijakan dalam
rangka meningkatkan nilai - perusahaan melalui peningkatan Kkinerja
keuangan. Karena hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan
investasi, keputusan pendanaan, modal kerja dan kebijakan dividen
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sehingga apabila
perusahaan memperhatikan keempat rasio ini, maka nilai perusahaan juga
akan meningkat dimata investor, kreditur dan hal ini berindikasi terhadap
kinerja keuangan perusahaan sub sektor industri Pharmaceuticals di
Bursa Efek Indonesia.

2. Bagi perusahaan disarankan sebaiknya memperhatikan Total Aset
Perusahaan karena secara parsial terbukti mempunyai pengaruh
signifikan terhadap Nilai Perusahaan dibandingkan variabel lainnya dan
dapat dijadikan bahan pertimbangan investor dalam melakukan penilaian

investasi pada perusahaan sub sektor industri Pharmaceuticals yang
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sama karena semakin bagus dan besar total aset maka semakin besar
peluang akan pendapatan.

3. Bagi peneliti selanjutnya dapat menambahkan faktor eksternal yang
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, menambah sampel penelitian

dan memperpanjang waktu penelitian.
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