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This study aims to analyze the influence of Return on Assets (ROA) and
Earnings Management on Firm Value in Tobacco Sub-Sector Companies Listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2019-2024. The fluctuating
firm value and varying profitability performance within the tobacco industry during
this period served as the main motivation for conducting this research. In addition,
indications of earnings management practices in an industry characterized by
intense competition make this study relevant in understanding how internal
financial factors affect firm value.

This research employs a quantitative approach using multiple linear
regression analysis. Secondary data were obtained from the annual financial
statements of tobacco sub-sector-companies listed on the IDX from 2019 to 2024.
The independent variables consist of Return on Assets and Earnings Management,
while the dependent variable is Firm Value. The analysis includes descriptive
statistics, classical assumption tests, t-test, F-test, and.coefficient of determination
(R?).

The findings indicate that ROA and Earnings Management simultaneously
have a significant effect on Firm Value, as shown by a significance value of 0.004.
Partially, ROA has ‘a positive and significant effect on Firm Value, with a
significance level of 0.027, suggesting that higher profitability tends to increase
market appreciation toward the company. Furthermore, Earnings Management also
has a positive and significant partial effect, with a significance level of 0.049,
implying that earnings manipulation practices-may provide short-term positive
signals to investors. The coefficient of determination (R?) of 0.748 indicates that
74.8% of the variation in firm value can be explained by the two independent
variables.

The study concludes that ROA and Earnings Management are important
determinants influencing firm value in the tobacco sub-sector. Companies are
encouraged to improve asset management efficiency and maintain transparency in
financial reporting to strengthen investor trust. Future research is recommended to
include additional variables such as capital structure, leverage, firm size, or
dividend policy to develop a more comprehensive analytical model.
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets
(ROA) dan Manajemen Laba terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sub-
sektor tembakau yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2024.
Motivasi utama penelitian ini adalah adanya fluktuasi nilai perusahaan serta variasi
kinerja profitabilitas dalam industri tembakau selama periode tersebut. Selain itu,
adanya indikasi praktik manajemen laba di tengah persaingan industri yang ketat
menjadikan penelitian ini relevan untuk memahami bagaimana faktor keuangan
internal memengaruhi nilai perusahaan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi
linear berganda. Data sekunder diperoleh dari laporan keuangan tahunan
perusahaan sub-sektor tembakau di BEI tahun-2019-2024. Variabel independen
terdiri dari Return on Assets dan Manajemen Laba, sedangkan variabel dependen
adalah Nilai Perusahaan. Analisis data meliputi statistik deskriptif, uji asumsi
klasik, uji-t, uji-F, dan koefisien determinasi ($R*2$).

Temuan menunjukkan bahwa ROA dan Manajemen Laba secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan, ditunjukkan dengan nilai
signifikansi 0,004. Secara parsial, ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Nilai Perusahaan dengan tingkat signifikansi 0,027, yang menunjukkan bahwa
profitabilitas yang lebih tinggi cenderung meningkatkan apresiasi pasar terhadap
perusahaan. Selanjutnya, Manajemen Laba juga berpengaruh positif dan signifikan
secara parsial dengan tingkat signifikansi 0,049, yang mengimplikasikan bahwa
praktik manipulasi laba mungkin memberikan sinyal positif jangka pendek bagi
investor. Koefisien determinasi ($R”2$) sebesar 0,748 menunjukkan bahwa 74,8%
variasi nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh kedua variabel independen tersebut.

Studi ini menyimpulkan bahwa ROA dan Manajemen Laba merupakan
determinan penting yang memengaruhi nilai perusahaan di sub-sektor tembakau.
Perusahaan disarankan untuk meningkatkan efisiensi pengelolaan aset dan menjaga
transparansi laporan keuangan guna memperkuat kepercayaan investor. Penelitian
mendatang direckomendasikan untuk menyertakan variabel tambahan seperti
struktur modal, leverage, ukuran perusahaan, atau kebijakan dividen untuk
mengembangkan model analisis yang lebih komprehensif.
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