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ABSTRACT 

DIANA / 1600861201130 / Manajemen / 2021 l The Effect of Leverage 

though Investment on Firm Value in the Cement Sub-Sector on the Indonesia 

Stock Exchange Period 2014-2019 / Supervisor I Dr. Hj. Arna Suryani, SE, 

M.Ak, Ak, CA / Supervisor II Amilia Paramita Sari, SE, M.Si. 

This study aims to examine and the effect of leverage though investment on 

firm value in the cement sub-sector on the Indonesia stock exchange period 2014- 

2019. This research is not only used to the effects simultaneously and partially but 

also the direct and indirect effects. 

  This research used secondary data and the type of data msed is 

quantitative data. The data collection method is by Iibrary research. The analysis 

of this study uses path analysis with the SPSS v.22 program.  

This research used samples of the cement sub-sector which is listed on the 

Indonesia stock exchange. And were selected as many as 4 companies. The 

companies is PT. 1ndocement Tunggal Prakarsa Tbk. (INTP), PT. Semen 

Baturaja Tbk. (SMBR), PT. Semen Indonesia Tbk. (SMGR), PT. Wijaya Karya 

Beton Tbk. (WTON). Sampling companies usimg a purposive sampling method 

and the research sample was 24 observations.  

The result of the research show that debt to equity ratio and debt to asset 

ratio no simultaneously significant effect on investment, and by direct no 

significant effect and positive value on inve.stment. Debt to equity ratio and debt 

to asset ratio no simultaneously significant effect on price to book value. And debt 

to equity ratio and debt to asset ratio by direct significant effect and positive value 

on price to book value. Based on the result of investment no significant effect on 

price to book value.  

The result of the path analysis test is the total effect of leverage though 

investment on firm value is 32,4%, so debt to equity ratio and debt to asset ratio 

though Accounting Rate of Return has effect and positive value on frim value 

(price to book value) in cement sub-sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange period 2014-2019. 

 



vi 
 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

Puji Syukur Kehadirat Allah SWT yang senantiasa memberikan rahmat 

dan ridho kepada hamba-Nya. Shalawat serta salam kepada Nabi Muhammad saw 

yang menuntun umat manusia kepada jalan yang diridhoi Allah SWT. Tugas akhir 

ini dipersembahkan kepada pihak-pihak yang telah memberikan dukungan hingga 

tugas akhir ini selesai. Saya persembahkan kepada : 

 Kedua Orang Tua saya yang telah selalu memberikan doa, motivasi 

dan dukungannya. 

 Dosen pembimbing saya yang telah sabar memberikan bimbingan, 

arahan, motivasi dan dukungannya. 

 Semua teman-teman kuliah dan kerja yang sudah membantu dan 

memotivasikan saya. 

 Semua pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu-persatu saya 

ucapkan terima kasih dan hanya Allah SWT yang dapat membalas 

semua kebaikan yang telah kalian berikan kepada saya. 

 

 

 

 



vii 
 

KATA PENGANTAR 

Segala puji dan syukur kepada Allah SWT atas limpahan rahmat, taufik, 

dan hidayah-Nya, serta Shalawat beriring salam semoga senantiasa tercurahkan 

atas junjungan kita Nabi Muhammad SAW, sehingga peneliti dapat 

menyelesaikan skripsi yang berjudul PENGARUH LEVERAGE MELALUI 

INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

SUB SEKTOR SEMEN DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014-

2019 dapat diselesiakan dengan baik. 

Skripsi ini disusun guna memenuhi syarat dalam menyelesaikan Studi 

Pendidikan Strata Satu (S1) Fakultas Ekonomi Program Studi Manajemen 

Universitas Batanghari Jambi. Dalam menyelesaikan skripsi ini penyusun banyak 

mendapatkan dukungan dan motivasi dari berbagai pihak mulai dari awal sampai 

dengan akhir penulisan skripsi ini selesai. Pada kesempatan ini penyusun 

menyampaikan ucapan terima kasih, terutama kepada : 

1. Bapak H. Fachruddin Razi, S.H., M.H selaku Rektor Universitas Batanghari 

Jambi. 

2. Ibu Dr. Hj. Arna Suryani, S.E., M.Ak, Ak, CA. Selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi Universitas Batanghari Jambi. 

3. Ibu Anisah, S.E., M.M. Selaku Ketua Program Studi Manajemen Universitas 

Batanghari Jambi. 

4. Bapak M. Zahari, M.S., S.E, M.Si. selaku dosen Pembimbing Akademik. 



viii 
 

5. Ibu Dr. Hj. Arna Suryani, S.E., M.Ak, Ak, CA. selaku Pembimbing Skripsi I 

yang telah memberikan bimbingan serta masukan dalam menyelesaikan skripsi 

ini. 

6. Ibu Amilia Paramita Sari, S.E., M.Si. selaku Pembimbing Skripsi II yang telah 

memberikan bimbingan serta masukan dalam menyelesaikan skripsi ini. 

7. Para Dosen dan Staff Administrasi Universitas Batanghari Jambi yang telah 

memberikan bekal ilmu pengetahuan dan informasi selama menjadi mahasiswa 

Universitas Batanghari Jambi. 

Saya menyadari sepenuhnya bahwa dalam penelitian skripsi ini masih 

jauh dari kata sempurna, oleh karena itu penyusun sangat berharap saran dan 

kritik dari para pembaca. Akhir kata, saya berharap semoga skripsi ini bermanfaat 

bagi semua pihak yang membutuhkan. 

 

 Jambi,                    2021 

  Penulis 

 

 

  

   (DIANA) 



ix 
 

DAFTAR ISI 

 Halaman 

HALAMAN JUDUL  .................................................................................  i 

TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI  ..........................................................  ii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ......................................................  

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ......................................................  iii 

ABSTRACT ...............................................................................................  iv 

LEMBAR PERSEMBAHAN ......................................................................  v 

KATA PENGANTAR ................................................................................  vi 

DAFTAR ISI ..............................................................................................  viii 

DAFTAR TABEL ......................................................................................  x 

DAFTAR GAMBAR ..................................................................................  xi 

DAFTAR LAMPIRAN  ..............................................................................  xii 

 

BAB I PENDAHULUAN 

1.1.Latar Belakang Penelitian ..............................................................  1 

1.2.Identifikasi Masalah .......................................................................  12 

1.3.Rumusan Masalah ..........................................................................  13 

1.4.Tujuan Penelitian ...........................................................................  14 

1.5.Manfaat Penelitian .........................................................................  15 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN METODE PENELITIAN  

2.1.Tinjauan Pustaka ............................................................................  17 

2.1.1. Landasan Teori  ...................................................................  17 

2.1.2. Hubungan Antara Variabel-variabel Penelitian  ....................  31 

2.1.3. Penelitian Terdahulu ............................................................  34 

2.1.4. Kerangka Pemikiran.............................................................  37 

2.1.5. Hipotesis ..............................................................................  38 

2.2.Metode Penelitian ..........................................................................  38 

2.2.1. Jenis dan Sumber Data .........................................................  38 

1 

i 

ii 

iii 

iv 

v 

vi 

vii 

ix 

xi 

xii 

xiii 



x 
 

2.2.2. Metode Pengumpulan Data ..................................................  39 

2.2.3. Populasi dan Sampel ............................................................  39 

2.2.4. Metode Analisis Data ...........................................................  40 

2.2.5. Alat Analisis ........................................................................  40 

2.2.6. Operasional Variabel ...........................................................  48 

 

BAB III GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN 

3.1.Bursa Efek Indonesia (BEI) ...........................................................  50 

3.2.PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. (INTP)  .............................  53 

3.3.PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR) ..................................  62 

3.4.PT. Holcim Indonesia Tbk. (SMCB) ..............................................  67 

3.5.PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. (SMGR) ................................  70 

3.6.PT. Wijaya Karya Beton Tbk. (WTON) .........................................  75 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

4.1.Hasil Penelitian ..............................................................................  82 

4.1.1. Uji Asumsi Klasik ................................................................  82 

4.1.2. Uji Model (Path Analysis)....................................................  84 

4.2.Pembahasan ...................................................................................  97 

 

BAB V PENUTUP 

5.1.Kesimpulan ....................................................................................  101 

5.2.Saran..............................................................................................  102 

 

DAFTAR PUSTAKA  ..................................................................................  103 

  

102 

103 

 

104 

 



xi 
 

DAFTAR TABEL 

No. Tabel Keterangan 

 1.1.  Perkembangan Debt to Equity Ratio  ...........................................  7 

 1.2.  Perkembangan Debt to Asset Ratio  .............................................  7 

 1.3.  Perkembangan Investasi  .............................................................  8 

 1.4.  Perkembangan Nilai Perusahaan .................................................  9 

 2.1.  Penelitian Terdahulu  ..................................................................  34 

 2.2.  Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian ..........................................  39 

 2.3  Sampel Penelitian  ......................................................................  40 

 2.4. Pengambilan Keputusan Autokorelasi .........................................  45 

 2.5. Operasional Variabel ..................................................................  49 

 4.1  Analisis Struktur I Uji F  .............................................................  84 

 4.2  Koefisien Determinasi Struktur I  ................................................  85 

 4.3  Analisis Struktur I Uji t ...............................................................  85 

 4.4  Correlations ................................................................................  85 

 4.5  Rekapitulasi Struktur Jalur I  .......................................................  88 

 4.6  Analisis Struktur II Uji F  ............................................................  89 

 4.7  Koefisien Determinasi Struktur II................................................  89 

 4.8  Analisis Struktur II Uji t  .............................................................  90 

 4.9  Rekapitulasi Struktur Jalur II  ......................................................  92 

 4.10  Analisis Struktur III Uji t  ...........................................................  93 

 4.11  Koefisien Determinasi Struktur III  .............................................  94 

 4.12 Rekapitulasi Struktur Jalur IV  ....................................................  96 

  

Halaman 

7 

7 

8 

9 



xii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

No. Gambar Keterangan 

  2.1  Kerangka Pemikiran .............................................................  37 

 2.2  Model Struktur I ...................................................................  42 

 2.3  Model Struktur II .................................................................  43 

 2.4 Model Struktur III ................................................................  43 

 2.5  Model Struktur IV ................................................................  44 

 3.1  Struktur Bursa Efek Indonesia  .............................................  51 

 3.2.  Struktur PT. Indocement Tunggal Prakarsa  .........................  56  

 3.3  Struktur PT. Semen Baturaja (Persero). ................................  65 

 3.4  Struktur PT. Holcim Indonesia .............................................  68  

 3.5  Struktur PT. Semen Indonesia ..............................................  73  

 3.6  Struktur PT. Wijaya Karya Beton .........................................  78 

 4.1  Histogram  ...........................................................................  82

 4.2  Normal P-Plot ......................................................................  83 

 4.3  Analisis Jalur I .....................................................................  84 

 4.4  Analisis Jalur II ....................................................................  88 

 4.5  Analisis Jalur III ...................................................................  92 

 4.6 Analisis Jalur IV ..................................................................  94 

  

Halaman 



xiii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Data Olah Laporan Keuangan  .................................................  107 

Lampiran 2 hasil SPSS  ...............................................................................  110 

Lampiran 3 Laporan Keuangan  ..................................................................  113 



1 

 

BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Ekonomi Indonesia mengalami turbulensi yang besar menginjak bulan 

Juli 1997 akibat contagion effect yang bermula dari Thailand. Sejak saat itu 

ekonomi masuk ke dalam jurang krisis yang dalam dan lama, krisis ekonomi ini 

telah memporakporandakan seluruh sendi ekonomi, menyebabkan hutang 

negara melonjak dari sekitar 30% dari Produk Domestik Bruto (PDB) sebelum 

krisis menjadi lebih dari 90% dari PDB, ekonomi mengalami kontraksi -13,8% 

yang mengakibatkan kehidupan masyarakat memburuk dengan cepat karena 

banyaknya pemutusan hubungan kerja akibat banyaknya perusahaan dan bank 

yang gulung tikar atau ditutup (Soesastro, dkk. 2005) dalam jurnal Benardi K. 

(2010).  

Sejak itu sektor riil dan keuangan ambruk, tingkat inflasi dan tingkat suku 

bunga SBI mencapai 70% sehingga banyak perusahaan dan bank yang kolaps. 

Kapasitas produksi yang terpakai diberbagai industri hanya dibawah 40% dan 

banyak bank yang dilikuidasi, dibekukan, ataupun dimerger (sekitar 106 dari 

238 jumlah bank). Akibatnya hal tersebut membawa dampak sosial yang serius 

karena pengangguran meningkat dengan pesat mencapai lebih lebih dari 10 juta 

orang, demikian juga kemiskinan diperkirakan lebih dari 50 juta orang. Ongkos 

untuk menyehatkan bank memerlukan sekitar 55% dari PDB yang sebagian 

besar berbentuk Bantuan Likuiditas Bank Indonesia (BLBI), namun ratusan 
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triliun rupiah uang negara menguap untuk menyehatkan perbankan yang 

sebagian besar dana tersebut disalahgunakan oleh bankir-bankir nakal.  

Krisis multidimensi yang melanda perekonomian Indonesia sejak 

pertengahan tahun 1997 yang dipicu oleh merosotnya nilai tukar telah 

berdampak sangat luas, membuat beban hutang luar negeri semakin meningkat 

sehingga APBN mengalami defisit dan membengkak. Defisit tersebut ditutup 

dari berbagai sumber, diantaranya dengan berhutang baik dari luar negeri 

maupun domestik. Krisis tersebut mempengaruhi seluruh sendi-sendi 

perekonomian nasional termasuk kinerja pasar modal Indonesia. Pasar modal 

merupakan lembaga yang potensial yang dapat difungsikan secara optimal 

dengan melibatkan masyarakat luas sebagai investor guna membiayai 

pembangunan nasional sehingga pasar modal dapat menjadi sumber 

pembiayaan bagi perusahaan yang memerlukan dana dan bagi investor pasar 

modal akan memberikan tingkat keuntungan yang lebih besar dibandingkan 

dengan perbankan atau berinvestasi di lembaga keuangan lain. 

Palepu, Bernard and Healy (1996) dalam jurnal Benardi K. 2010, 

mengemukakan ada dua model struktur modal: Pertama, Static model of capital 

structure yang menguji bagaimana trade-off antara benefit dan cost dari hutang 

menentukan suatu bauran hutang dan ekuitas yang optimal dalam jangka 

panjang. Static model atau the trade-off theory menyatakan bahwa perusahaan-

perusahaan disulitkan dengan hutang yang besar sebab terlalu banyak 

membayar dengan cash yang dihasilkan secara internal beberapa tahun, yaitu 

menerbitkan saham, membatasi dividen atau menjual asset/aktiva untuk 

meningkatkan cash untuk menyeimbangkan kembali struktur modal perusahaan. 
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Kedua, Dynamic model of capital structure menguji bagaimana efek informasi 

dapat mengarahkan suatu perusahaan menyimpang dari struktur modal 

optimalnya dalam jangka panjang karena mereka mencari pendanaan untuk 

investasi barunya. Ghosh and Francis (1999) menyatakan bahwa Myers (1984) 

mengusulkan Pecking Order Theory (POT) dimana perusahaan belum 

mendefinisikan rasio hutang yang ditargetkan dan perusahaan umumnya lebih 

suka internal financing (pertama) kemudian external debt financing (kedua) dan 

external equity financing (ketiga).  

Tong, et al. (2004), dan Qiu and Smith (2005) juga menyebutkan bahwa 

ada dua model struktur modal yaitu Trade-Off Theory yang menyatakan bahwa 

untuk memaksimumkan nilai perusahaan dapat diperoleh dengan struktur modal 

optimal dengan mempertimbangkan biaya marginal dan faedah dari tiap-tiap 

unit pendanaan dan kemudian pemilihan bentuk pendanaan yang 

menyeimbangkan biaya marginal dan faedah tersebut. Faedah hutang antara lain 

keuntungan pajak dan berkurangnya biaya agensi.  

Peningkatan laba merupakan syarat mutlak agar perusahaan dapat terus 

berkembang, melalui laba yang diperoleh perusahaan pada tiap-tiap periode 

operasionalnya, perusahaan dapat mengetahui tingkat pertumbuhan dan 

perkembangan perusahaannya. Untuk mencapai tingkat yang demikian itu, 

perusahaan berupaya untuk meningkatkan modalnya agar pertumbuhan 

perusahaan makin pesat, salah satu cara yang dapat dilakukan perusahaan 

adalah dengan mengefisienkan penggunaan modal baik cara memperoleh, 

sumbernya, komposisi pembiayaannya, maupun pengalokasiannya (Peterson 

and Benesh, 1963) dalam jurnal Benardi K. (2010).  
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Perusahaan tidak hanya membiayai aktivanya dengan modal sendiri tetapi 

juga dari modal asing, yang berarti perusahaan melakukan keputusan pendanaan 

yaitu menyangkut cara bagaimana perusahaan membiayai aktivanya. Keputusan 

pendanaan yang salah atau kurang tepat menyebabkan perusahaan mengalami 

penurunan dan jika penurunan itu tidak segera di atasi maka perusahaan akan 

mengalami kerugian besar dan kelangsungan hidup perusahaan menjadi 

terancam. Begitu pentingnya pendanaan ini bagi kelangsungan hidup 

perusahaan sehingga pembuatan keputusan pendanaan oleh manajer keuangan 

perlu memperhatikan dan menganalisis kebijakan struktur modal sehingga dapat 

menentukan kebijakan pendanaan yang tepat guna membiayai Investasi 

(McDonald, et al., 1975).  

Dalam upaya meningkatkan nilai atau harga saham, perusahaan akan 

mengambil kebijakan struktur modal yang optimal, namun dalam kondisi krisis 

seperti yang dialami Indonesia tentunya perusahaan tidak lagi dapat mematok 

struktur modal optimalnya tetapi perusahaan dituntut untuk lebih fleksibel untuk 

dapat bertahan hidup. Apabila perusahaan mempunyai cukup dana untuk 

operasi dan investasi, tentunya tidak memerlukan lagi dana eksternal, namun 

apabila dana internal tidak mencukupi, maka perusahaan akan mencari dana 

eksternal yang berisiko rendah (unused risk-free debt). Namun kesemuanya 

telah terlepas dari risiko bisnis yang harus ditanggung oleh perusahaan.  

Kemakmuran para pemegang saham diperlihatkan dalam wujud semakin 

tingginya harga saham yang merupakan pencerminan dari keputusan investasi, 

pendanaan dan kebijakan dividen (Sutrisno, 2000) dalam jurnal Benardi K. 

(2010). Oleh karena itu kemakmuran para pemegang saham dapat dijadikan 
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sebagai dasar analisis dan tindakan rasional dalam proses pembuatan keputusan. 

Bagi perusahaan yang akan memutuskan modal mana yang akan diambil apakah 

modal sendiri atau asing, secara finansial keputusan itu harus dapat 

meningkatkan kemakmuran pemilik, artinya dari modal sendiri atau asing yang 

penting mampu meningkatkan kesejahteraan para pemilik atau pemegang 

saham.  

Pada Umumnya, laporan keuangan banyak informasi yang disediakan. 

Para pemakai laporan keuangan salah satunya adalah calon investor 

menggunakan laporan keuangan perusahaan untuk mengukur kinerja suatu 

perusahaan, sehingga merek mengetahui dan dapat menganalisis serta 

memprediksi potensi keuangan yang dimiliki oleh perusahaan tersebut baik atau 

tidak. Calon investor juga dapat menghitung dan menilai suatu saham yang 

diedarkan oleh perusahaan serta mengetahui keuntungan yang didapat. 

Modal dapat dijadikan juga sebagai variabel oleh manajemen sebagai 

pertimbangan untuk menjalankan operasi suatu perusahaan. Struktur modal 

suatu perusahaan yang baik dapat menjadikan operasional perusahaan menjadi 

efektif dan efisien. Oleh karena itu suatu perusahaan harus memperhatikan 

tingkat suatu Leverage dengan diharapkan perusahaan dapat meningkatkan laba. 

Struktur modal atau Leverage dapat menggunakan rasio keuangan dengan rasio 

total hutang terhadap asset dan rasio total hutang terhadap ekuitas. Rasio total 

hutang terhadap asset atau debt to asset ratio menunjukkan besaran modal 

pinjaman yang digunakan untuk investasi pada aktiva untuk menghasilkan 

keuntungan bagi perusahaan, sedangkan total hutang terhadap modal atau debt 

to equity ratio menunjukkan seberapa besar kontribusi modal dalam 
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mendapatkan laba bersih. Semakin tinggi pertumbuhan laba menunjukkan 

bahwa suatu perusahaan dapat menghasilkan laba yang besar dengan 

memanfaatkan jumlah equity yang ada secara baik (Kasmir,2014).  

Dalam penelitian ini, perusahaan yang menjadi objek penelitian penulis 

adalah perusahaan sub sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dengan sumber data berupa laporan keuangan tahun 2014-2019 kerana 

perusahaan sub sektor semen salah satu perusahaan manufaktur di Indonesia 

yang sangat berkembang pesat. Sub sektor industri semen merupakan industry 

yang memproduksi zat yang digunakan untuk merekat batu bata, batako, 

maupun bahan bangunan lainnya. Oleh karena itu, semen termasuk bahan pokok 

dalam pembangunan gedung-gedung dan bangunan lainnya. Perusahaan yang 

termasuk bagian sub sektor industry semen yaitu diantaranya PT. Indocement 

Tunggal Prakarsa Tbk. (INTP), PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR), 

PT. Holcim Indonesia Tbk. (SMCB), PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. 

(SMGR), PT. Waskita Beton Precast Tbk.(WSBP), dan PT. Wijaya Karya 

Beton Tbk.(WTON). 

Berikut ini merupakan data keuangan perusahaan pada sub sector semen 

dapat dilihat dari perkembangan Leverage dari Debt to Equity Ratio (DER) 

sebagai berikut : 
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Berdasarkan Tabel 1.1 di atas bahwa perkembangan Leverage dari Debt to 

Equity Ratio pada Sub Sektor Semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2014-2019 mengalami fluktuasi cenderung turun, dengan nilai 

perkembangan tertinggi pada tahun  2018 dengan nilai persentase 51,87% dan 

terendah pada tahun 2019 dengan nilai persentase 11,95%. Adapun Leverage 

diukur menggunakan Debt to Assets Ratio (DAR) pada Sub Semen periode 

2014 – 2019 dapat dilihat pada tabel 1.2 sebagai berikut : 

 

  

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1 INTP 0.17      0.16      0.15      0.18      0.20      0.20      0.18      

2 SMBR 0.08      0.11      0.40      0.48      0.59      0.60      0.38      

3 SMGR 0.37      0.39      0.45      0.61      0.56      1.30      0.61      

4 WTON 0.71      0.97      0.87      1.57      1.83      1.95      1.32      

0.33      0.41      0.47      0.71      0.79      1.01      

- 22.56 22.56 14.72 51.87 11.95

sumber : www.idx.co.id  dan Data diolah (Lampiran I)

Rata-rata

Perkembangan (%)

Rata-rata

Tabel 1.1

Perkembangan Leverage diukur Menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) pada Sub 

Sektor Semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019 (dalam kali)

No
Kode 

Perusahaan

Tahun

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1 INTP 0.14      0.14      0.13      0.15      0.16      0.17      0.15      

2 SMBR 0.07      0.10      0.29      0.33      0.37      0.37      0.26      

3 SMGR 0.27      0.28      0.31      0.38      0.36      0.55      0.36      

4 WTON 0.41      0.49      0.47      0.61      0.65      0.66      0.55      

0.22      0.25      0.30      0.37      0.39      0.44      

- 13.48 13.48 18.81 22.50 4.88

sumber : www.idx.co.id  dan Data diolah (Lampiran I)

Tabel 1.2

Perkembangan Leverage diukur Menggunakan Debt to Assets Ratio (DAR) pada Sub 

Sektor Semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019 (dalam kali)

Rata-rataNo
Kode 

Perusahaan

Tahun

Rata-rata

Perkembangan (%)
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Berdasarkan Tabel 1.2 di atas bahwa perkembangan Leverage di ukur 

menggunakan Debt to Assets Ratio (DAR) pada Sub Sektor Semen yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019 mengalami fluktuasi 

cenderung turun, dengan nilai perkembangan tertinggi pada tahun  2018 dengan 

nilai persentase 22,50% dan terendah pada tahun 2019 dengan persentase 

4,88%. Adapun Investasi di ukur menggunakan ARR pada Sub Semen periode 

2014-2019 dapat dilihat pada tabel 1.3 sebagai berikut : 

 

Berdasarkan Tabel 1.3 di atas bahwa perkembangan Investasi di ukur 

menggunakan ARR pada Sub Sektor Semen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014-2019 mengalami fluktuasi cenderung turun, dengan 

nilai perkembangan tertinggi pada tahun  2019 dengan nilai persentase (3,88)% 

dan terendah pada tahun 2016 dengan persentase (98,84)%. Adapun Nilai 

Perusahaan di ukur menggunakan Price Book Value (PBV) pada Sub Semen 

periode 2014-2019 dapat dilihat pada tabel 1.4 sebagai berikut : 

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1 INTP 0.46        0.35        0.27       0.18       0.10       0.10       0.24        

2 SMBR 0.54        0.36        0.13       0.05       0.03       0.01       0.19        

3 SMGR 0.25        0.20        0.15       0.10       0.07       0.06       0.14        

4 WTON 43.98      63.83      0.20       0.13       0.14       0.16       18.07      

11.31      16.19      0.19       0.11       0.09       0.08       

- 43.15 (98.84) (39.11) (25.32) (3.88)

sumber : Data diolah (Lampiran I)

Rata-rata

Tabel 1.3

Perkembangan Investasi diukur Menggunakan ARR pada Sub Sektor Semen yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019 (dalam persen)

Rata-rata

Perkembangan (%)

No
Kode 

Perusahaan

Tahun
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Berdasarkan Tabel 1.4 di atas bahwa perkembangan Nilai Perusahaan di 

ukur menggunakan Price to Book Value (PBV) pada Sub Sektor Semen yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019 mengalami fluktuasi 

cenderung turun, dengan nilai perkembangan tertinggi pada tahun  2016 dengan 

nilai persentase 61,59% dan terendah pada tahun 2019 dengan nilai persentase 

(44,52)%. 

Dari hasil perolehan data keuangan di atas dan berdasarkan beberapa 

penelitian terdahulu yang peneliti ambil sebagai acuan perbandingan 

diantaranya penelitian menurut Benardi K. (2010), menghasilkan kesimpulan 

bahwa dalam kondisi krisis cash flow mempengaruhi leverage, implikasi cash 

flow terhadap leverage adalah semakin besar cash flow yang tersedia maka akan 

semakin rendah hutang yang digunakan, Implikasi cash flow terhadap investasi 

tidak signifikan karena cash flow yang tersedia sebagian besar digunakan untuk 

mengcover hutang perusahaan. Dalam kondisi krisis, leverage memberikan 

implikasi tidak signifikan dan negatif terhadap investasi dan signifikan negatif 

terhadap nilai perusahaan. Leverage tidak signifikan karena kemampuan 

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1 INTP 3.74       3.44      2.23      3.29      3.01      3.03      3.12     

2 SMBR 1.40       0.97      9.08      11.05    5.06      1.25      4.80     

3 SMGR 3.84       2.46      1.91      1.93      2.15      2.02      2.39     

4 WTON 5.14       3.18      3.02      1.59      1.25      0.05      2.37     

3.53       2.51      4.06      4.47      2.87      1.59      

- (28.87) 61.59 9.98 (35.78) (44.52)

sumber : www.idx.co.id  dan Data diolah (Lampiran I)

Rata-

rata

Tabel 1.4

Perkembangan Nilai Perusahaan pada Price to Book Value  (PBV) Sub Sektor 

Semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019 (dalam kali)

Rata-rata

Perkembangan (%)

No
Kode 

Perusahaan

Tahun



10 

 

perusahaan menghasilkan tingkat keuntungan atas aktiva yang diinvestasikan 

sangat rendah, hal ini disebabkan nilai penjualan perusahaan cenderung tidak 

berkembang atau terhenti sedangkan biaya operasionalnya cenderung 

meningkat. Seperti halnya pada investasi, Leverage juga memberikan pengaruh 

yang negatif pada nilai perusahaan karena tingkat keuntungan yang diperoleh 

jauh di bawah biaya modalnya, dalam kondisi krisis perusahaan menggunakan 

hutang yang tinggi dalam membiayai aktivanya (investasi). Dalam kondisi krisis 

investasi perusahaan-perusahaan sektor manufaktur tidak memberikan implikasi 

terhadap nilai perusahaan, hal ini disebabkan kecilnya nilai modal yang 

dikeluarkan untuk investasi perusahaan dan rendahnya tingkat pengembalian 

investasi sehingga tidak memberikan signal yang baik dan berdampak pada 

harga saham perusahaan. 

Penelitian menurut Suryani (2020), menyatakan bahwa Perusahaan LQ45 

leverage melalui rasio hutang terhadap aset dan rasio hutang terhadap equity 

secara bersama-sama maupun parsial tidak memiliki pengaruh signifikan pada 

pertumbuhan laba. Secara simultan leverage yang diukur dengan rasio Debt To 

Asset dan Debt To Equity memiliki pengaruh signifikan terhadap Price Book 

Value sebagai indikator nilai suatu perusahaan. Rasio hutang terhadap aset 

secara parsial tidak memiliki pengaruh secara signifikan pada nilai perusahaan 

namun rasio hutang terhadap modal mempunyai pengaruh yang signifikan pada 

nilai perusahaan. Pertumbuhan laba secara langsung berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Pertumbuhan laba dianggap mampu menjadi mediasi 

penghubung antara leverage dengan rasio total hutang terhadap aset dan rasio 

total hutang terhadap ekuitas dengan Price Book Value sebagai indikator nilai 
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dari perusahaan. Hasil ini membuktikan bahwa leverage berdasarkan rasio total 

hutang terhadap aset dan rasio total hutang terhadap ekuitas dapat menyebabkan 

pertumbuhan laba, hal ini disebabkan karena pertumbuhan laba sangat 

dipengaruhi oleh seberapa besar dana yang dikelola manajemen dalam 

menjalankan aktivitas perusahaan. Pertumbuhan laba juga dapat menjadi 

rujukan bagi investor atau calon investor dalam menilai perusahaan. Berita yang 

baik akan cepat direspon oleh investor atau calon investor sehingga akan 

berdampak pada nilai perusahaan. 

Penelitian menurut Solikan, dkk. (2013), menyatakan bahwa variabel 

leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan, leverage tidak berpengaruh 

terhadap investasi dan variabel investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan, 

namun leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui investasi. 

Penelitian menurut Benardi (2010), menyatakaan bahwa leverage 

memberikan implikasi tidak signifikan dan negatif terhadap investasi dan 

signifikan negatif terhadap nilai perusahaan. Leverage tidak signifikan karena 

kemampuan perusahaan menghasilkan tingkat keuntungan atas aktiva yang 

diinvestasikan sangat rendah. Leverage juga memberikan pengaruh yang negatif 

pada nilai perusahaan karena tingkat keuntungan yang diperoleh jauh di bawah 

biaya modalnya, dalam kondisi krisis perusahaan menggunakan hutang yang 

tinggi dalam membiayai aktivanya (investasi). 

Dari semua uraian penelitian yang pernah dilakukan oleh peneliti 

sebelumnya, belum ada peneliti yang melakukan penelitian secara langsung dan 

bersamaan tentang pengaruh leverage melalui investasi terhadap nilai 

perusahaan pada Sub Sektor Semen di Bursa Efek Indonesia periode tahun 
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2014-2019. Berdasarkan fenomena di atas, peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Leverage Melalui Investasi Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Sub Sektor Semen Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-

2019”.  

 
1.2. Identifikasi Masalah  

Berdasarkan uraian pada latar belakang penelitian di atas maka dapat di 

identifikasi masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Perkembangan Debt to Equity Ratio (DER) yang berfluktuasi dari tahun 

2014-2019, dengn rata-rata perkembangan sebesar 22,56% Tahun 2015, 

22,56% Tahun 2016, 14,72% Tahun 2017, 51,87% Tahun 2018, 11,95% 

Tahun 2019. 

2. Perkembangan Debt to Assets Ratio (DAR) yang berfluktuasi dari tahun 

2014-2019 dengan rata-rata perkembangan sebesar 13,48% Tahun 2015, 

13,48% Tahun 2016, 18,81% Tahun 2017, 22,50% Tahun 2018, 4,88% 

Tahun 2019. 

3. Perkembangan Investasi yang berfluktuasi dari tahun 2014-2019 dengan rata-

rata perkembangan sebesar 43,15% Tahun 2015, (98,84)% Tahun 2016, 

(39,11)% Tahun 2017, (25,32)% Tahun 2018, (3,88)% Tahun 2019. 

4. Perkembangan Nilai Perusahaan yang berfluktuasi dari tahun 2014-2019 

dengan rata-rata perkembangan sebesar (28,87)% Tahun 2015, 61,59% 

Tahun 2016, 9,98% Tahun 2017, (35,78)% Tahun 2018, (44,52)% Tahun 

2019. 
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1.3. Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas dapat di rumuskan masalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh DER dan DAR secara simultan terhadap Investasi pada 

Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2014-2019? 

2. Bagaimana pengaruh DER secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Investasi pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019? 

3. Bagaimana pengaruh DAR secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Investasi pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019? 

4. Bagaimana pengaruh DER dan DAR secara simultan terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019? 

5. Bagaimana pengaruh DER secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019? 

6. Bagaimana pengaruh DAR secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019? 
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7. Bagaimana pengaruh Investasi terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-

2019? 

8. Bagaimana pengaruh DER dan DAR melalui Investasi terhadap Nilai 

perusahaan pada perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka dapat diketahui tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis : 

1. Mengetahui pengaruh DER dan DAR secara simultan terhadap Investasi 

pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2014-2019. 

2. Mengetahui pengaruh DER secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Investasi pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019. 

3. Mengetahui pengaruh DAR secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Investasi pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019. 

4. Mengetahui pengaruh DER dan DAR secara simultan terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019. 
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5. Mengetahui pengaruh DER secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019. 

6. Mengetahui pengaruh DAR secara langsung dan tidak langsung terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019. 

7. Mengetahui pengaruh Investasi terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-

2019. 

8. Mengetahui pengaruh DER dan DAR melalui Investasi terhadap Nilai 

perusahaan pada perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-2019. 

1.5. Manfaat Penelitian 

Dari hasil penelitian nantinya diharapakan bias bermanfaat dan berguna 

bagi semua pihak yang berhubungan dengan topic yang penulis angkat dari 

penelitian, dan diharapkan bisa menjadi referensi untuk menghasilkan data yang 

lebih sempurna lagi. Adapun manfaat penelitian dan kegunaan penelitian ini 

adalah sebagai berikut : 
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a. Manfaat Praktis 

- Bagi calon investor dapat melihat perusahaan tersebut sehat atau tidak, 

untuk dapat menanamkan saham mereka di perusahaan-perusahaan 

tersebut. 

- Bagi perusahaan yang dijadikan obyek penlitian, dengan adanya 

penelitian ini perusahaan dapat melihat peranan dari Leverage melalui 

Investasi terhadap Nilai perusahaan. 

b. Manfaat Akademis 

- Bagi penulis, sebagai salah satu syarat memperoleh gelar Serjana (S1) 

pada Fakultas Ekonomi Universitas Batanghari. 

- Hasil penelitian ini diharapkan menjadi salah satu referensi bagi pihak 

peneliti untuk mengkaji masalah-masalah yang berkaitan dengan topik 

akan di teliti. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA DAN METODE PENELITIAN 

 

 

2.1. Tinjauan Pustaka 

2.1.1. Landasan Teori 

Untuk mendapatkan kesatuan arti dan memberikan pemahama terhadap 

istilah dari teori yang digunakan dalam penelitian ini, maka berikut dijelaskan 

beberapa pengertian dari istilah-istilah berikut : 

A. Manajemen 

Menurut Usman Husaini (2006), manajemen berasal dari bahasa latin 

yaitu dari asal kata manus yang berarti tangan dan agere yang berarti 

melakukan. Managere yang artinya menangani, managere diterjemahkan 

kedalam bahasa Inggris dalam bentuk kata kerja to manage dengan kata benda 

management. Manajer untuk orang yang melakukan kegiatan manajemen. 

Management di terjemahkan kedalam bahasa Indonesia menjadi Manajemen 

atau pengelolaan. Manajemen adalah proses perencanaan, pengorganisasian, 

pengarahan dan pengendalian penggunaaan sumber-sumber daya untuk 

menyelesaikan tujuan-tujuan kinerja. 

Menurut Hanafi (2015), manajemen adalah proses merencanakan, 

mengorganisasi, mengarah dan mengendalikan kegiatan untuk mencapai tujuan 

organisasi secara efektif dan efesien dengan menggunakan sumber daya 

organisasi. Pada intinya, ada banyak variasi fungsi manajemen. Berikut ini 

menjelaskan lebih lanjut masing-masing fungsi manajemen tersebut : 
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1. Perencanaan (Planning) 

Perencanaan berarti kegiatan menetapkan tujuan organisasi dan memilih cara 

yang terbaik untuk mencapai tujuan tersebut. Pengambilan keputusan 

merupakan bagian dari perencanaan yang berarti menentukan atau memilih 

alternatif pencapaian tujuan dari beberapa alternative yang ada. Perencanaan 

diperlukan untuk mengarahkan kegiatan organisasi. 

Beberapa manfaat perencanaan adalah (1) mengarahkan kegiatan organisasi 

yang meliputi penggunaan sumber daya dan penggunaannya untuk mencapai 

tujuan organisasi, (2) memantapkan konsistensi kegiatan anggota organisasi 

agar sesuai dengan tujuan organisasi, dan (3) memonitor kemajuan organisasi. 

Manfaat yang terakhir ini erat kaitannya dengan kegiatan pengendalian. 

Pengendaliaan memerlukan perencanaan dan perencanaan bermanfaat bagi 

pengendalian. 

2. Pengorganisasian (Organizing and Staffing) 

Pengorganisasian dapat diartikan sebagai kegiatan mengoordinasi sumber 

daya, tugas dan otoritas diantara anggota organisasi agar tujuan organisasi dapat 

dicapai dengan cara efesien dan efektif. 

3. Pengarahan (Leading) 

Langkah selanjutnya adalah membuat bagaimana orang-orang tersebut 

bekerja untuk mencapai tujuan organisasi. Manajer perlu “mengarahkan” orang-

orang tersebut. Lebih spesifik lagi pengarahan meliputi kegiatan member 

pengarahan (directing), memengaruhi orang lain (influencing), dan memotivasi 

orang tersebut untuk bekerja (motivating). Pengarahan biasanya dikatakan 
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sebagai kegiatan manajemen yang paling menantang dan paling penting karena 

langsung berhadapan dengan manusia. 

4. Pengendalian (Controlling) 

Elemen terakhir proses manajemen ialah pengendalian. Pengendalian 

bertujuan melihat apakah kegiatan organisasi sesuai dengan rencana. Fungsi 

pengendalian meliputi : (1) menentukan standar prestasi, (2) mengukur prestasi 

yang telah dicapai selama ini, (3) membandingkan prestasi yang telah dicapai 

dengan standar prestasi, dan (4) melakukan perbaikan jika ada penyimpangan 

dari standar prestasi yang telah ditentukan. 

Manajemen dapat dikelompokkan berdasarkan tingkatan dan bidangnya. 

Berdasarkan tingkatannya, manajer dibagi dalam (1) manajer tingkat bawah 

(first line), (2) manajer menengah (middle), dan (3) manajer tingkat atas (top). 

Berdasarkan bidangnya, secara umum manajer dapat dikelompokkan ke dalam 

dua pengelomopokkan : manjer umur (general) dan manajer fungsional. 

Manajer fungsional dapat dikelompokkan berdasarkan bidangnya : (1) manajer 

pemasaran, (2) manajer keuangan, (3) manajer operasi, (4) manajer sumber daya 

manusia (personalia), dan manajer lainnya. 

 

B. Manajemen Keuangan 

Menurut Musthafa (2017:01) manajemen keuangan menjelaskan tentang 

beberapa keputusan yang harus dilakukan, yaitu keputusan tentang investasi, 

keputusan pendanaan atau keputusan pemenuhan dana, dan keputusan kebijakan 

dividen yang biasa juga disebut keputusan pembagian keuntungan. 
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Keputusan investasi merupakan keputusan penggunaan dana yang dapat 

membuat pemilik dana menjadi kaya atau lebih makmur. Keputusan 

penggunaan dana tersebut merupakan keputusan untuk memilih investasi 

perusahaan dalam melakukan kegiatan operasionalnya. Keputusan pendanaan 

atau keputusan pemenuhan kebutuhan dama merupakan keptusan untuk 

memilih kebijakan jenis dana yang digunakan dalam kegiatan operasi 

perusahaan. Keptusan pemenuhan kebutuhan dana tersebut dianggap benar 

apabila dapat menurunkan biaya modal yang dipergunakan perusahaan. 

Tujuan pengambilan keputusan keuangan adalah untuk dapat 

meningkatkan nilai perusahaan, yang berarti dapat meningkatkan kemakmuran 

pemilik perusahaan, dalam hal ini pemegang saham perusahaan yang 

bersangkutan, bagi perusahaan yang go public. Dalam setiap pengambilan 

keputusan, manajer keuangan hampir selalu berdasarkan pada data-data 

akuntansi. Bidang akuntansi bertanggung jawab dalam membuat laporan 

keuangan yang terdiri dari neraca, perhitungan rugi laba, dan perubahan modal. 

Menurut Kariyoto (2018:4), terdapat 3 (tiga) hal yang perlu dicermati 

dalam manajemen yaitu : 

1. Bagaimana memperoleh dana, tahp ini adalah tahap dimana manajer 

keuangan memilih dana mana yang dapat digunakan atau dijadikan sebagai 

sumber modal dari luar perusahaan. Secara umum dana tersebut dapat 

berasal dari modal sendiri atau modal asing. 

2. Bagaimana fund management, tahap ini pihak manajemen keuangan bertugas 

untuk membagi dana perusahaan untuk diinvestasikan ke lokasi-lokasi yang 

akan memberikan profit atau menguntungkan. 
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3. Bagaimana membagi dana, tahap ini pihak manajemen keuangan akan 

menjalankan decision untuk membagi profit kepada para pemegang saham 

relevan dengan kuantitas modal yang disetorkan atau yang diinvestasikan. 

Tujuan manajemen keuangan meningkatnya nilai perusahaan untuk 

mensejahterakan pemegang saham (Sudarman, 2010). Nilai perusahaan yang 

optimal akan dicapai dengan mengkombinasikan fungsi-fungsi dari manajemen 

keungan (Afzal dan Rohman, 2012). 

 

C. Laporan Keuangan 

Laporan keuangan merupakan laporan yang terstruktur mengenai posisi 

keuangan dan transaksi-transaksi yang dilakukan oleh suatu entitas laporan. 

Tujuan umum laporan keungan adalah menyajikan informasi posisi keuangan, 

realisasi anggaran, arus kas, dan kinerja keuangan suatu entitas pelaporan yang 

bermanfaat bagi pengguna dalam membuat dan evaluasi keputusan mengenai 

alokasi sumber daya. Secara spesifik, tujuan pelaporan keuangan adalah untuk 

menyajikan informasi yang berguna mengambilan keputusan dan untuk 

menunjukan akuntabilitas entitas pelaporan atau sumber daya yang 

dipercayakan. 

Laporan keuangan untuk tujuan umum mempunyai peranan prediktif dan 

prospektif, yang menyediakan informasi yang berguna untuk memprediksi 

besarnya sumber daya yang dibutuhkan untuk operasi yang berkelanjutan, 

sumber daya yang dihasilkan dari operasi yang berkelanjutan, serta resiko dan 

ketidak pastian yang terkait. Komponen-komponen yang terdapat dalam suatu 

laporan keuangan: 
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a) Laporan Realisasi Anggaran; 

b) Neraca; 

c) Laporan Arus Kas; dan 

d) Catatan atas Laporan Keuangan. 

Komponen-komponen laporan keuangan tersebut disajikan oleh 

pelaporan, kecuali Laporan Arus Kas yang hanya disajikan oleh unit yang 

mempunyai fungsi perbendaharaan. Unit yang mempunyai fungsi 

perbendaharaan adalah unit yang di tetapkan sebagai bendaharawan. Sementara 

laporan keuangan surplus-defisit dan laporan ekuitas merupakan laporan 

keuangan opsional. 

Laporan keuangan memberikan informasi tentang sumber daya ekonomi 

dan kewajiban entitas pelaporan pada tanggal pelaporan dan arus sumber daya 

ekonomi selama periode berjalan. Laporan keuangan di perlukan oleh manajer 

keuangan, terutama dalam kaitannya dengan pengambilan keputusan. Dalam 

pengambilan keputusan, manajer keuangan dapat mengambil keputusan 

investasi jangka pendek dan investasi jangka panjang, selain keputusan-

keputusan lain dalam rangka meningkatkan pertumbuhannya di masa yang akan 

datang. 

 

D. Analisis Laporan Keuangan 

Organisasi dalam rangka pengambilan keputusan yang berhubungan 

dengan masa depan, para pengambil keputusan memerlukan informasi, 

khusunya informasi tentang apa yang mungkin akan terjadi pada masa depan. 

Financial statment merupakan bagian sumber informasi penting yang 
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digunakan dalam decision making. Analisis financial statment digunakan untuk 

membantu mengatasi dermakasi tersebut dengan cara mengolah kembali 

finacial statment, sehingga dapat membantu decision maker melakukan 

prediksi-prediksi. 

Menurut Drake (2007), mengungkapkan finacial analysis sebagai suatu 

selection, evaluation¸dan interpretation terhadap finansial data keuangan, 

mengkorerlasikan dengan informasi lain yang dengan tujuan dapat membantru 

decision maker investment dan financial. Analis dapat mengambil data yang 

diperlukan dari variouse sources. Sumer utama adalah data yang di sediakann 

perusahaan dalam annual report serta pengungkapan. Annual report dapat 

berupa laporan income statment, balance sheet, cash flow, notes from 

report,ataupun dari information disclosure. Adapun Metode Analisis Laporan 

Keuangan sebagai berikut : 

1. Metode Vertikal 

Cara analisis financial statment perusahaan dengan mencermati 

historical data perusahaan, misalnya memberikan data historis presentase 

comparative secara vertikal dari 2 atau 3 tahuan annual report. 

2. Metode Horizontal 

Cara analisis financial statment dengan melihat presentase perubahan 

dalam instrumen finacial statment pada periode tertentu. 

 

E. Arus Kas (Cash Flow) 

Informasi arus kas berguna sebagai indikator jumlah arus kas di masa 

yang akan datang, serta berguna untuk menilai kecermatan atau taksiran arus 
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kas yang telah di buat sebelumnya.Arus kas adalah suatu laporan keuangan 

yang berisikan pengaruh kas dari kegiatan operasi, kegiatan transaksi investasi, 

dan kagiatan transaksi pembiayaan/ pendanaan atau penurunan bersih dalam kas 

suatu perusahaan selama suatu periode. 

Menurut PSAK No. 02 (2002:5) arus kas adalah arus masuk dan arus 

keluar atau setara kas. Laporan arus kas merupakan revisi dari uang kas yang 

diperoleh perusahaan dan bagaimana mereka membelanjakannya. Laporan arus 

kas merupakan ringkasan dari penerimaan dan pengeluaran kas perusahaan 

selama periode tertentu (biaya satu tahun buku). Laba Bersih adalah laba setelah 

bunga dan pajak (Earning After Interest and Tax).  

F. Leverage  

Menurut Hery (2017:12) dalam kasmir (2016) rasio solvabilitas atau 

leverage ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengatur seajauh mana 

aset perusahaan di biayai dengan utang, artinya seberapa besar beban utang 

yang harus di tanggung perusahaan di bandingakan dengan asetnya. Dalam arti 

luas dikatakan bahwa rasio solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan untuk membayar seluruh kewajibannya, baik jangka pendek maupun 

jangka panjang. 

Menurut Hery (2017:12) dalam Prasetyorini (2013) leverage merupakan 

suatu alat penting dalam pengukuran efektivitas penggunaan utang perusahaan. 

Konspe leverage ini penting bagi investor dalam membuat pertimbangan 

penilaian saham karena para investor umumnya cenderung menghindari resiko. 

Resiko yang timbul dalam financial leverage disebut dengan financial 

risk, yaitu resiko tambahan yang dibebankan kepada pemegang saham sebagai 
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hasil penggunaan utang oleh perusahaan. Semakin besar leverage suatu 

perusahaan menunjukkan risiko investasi yang semakin besar pula. Menurut 

Wiagustini (2010:76) leverage merupakan kemampuan suatu entitas untuk 

melunasi utang lancar maupun utang jangka panjang, atau rasio yang digunakan 

untuk menilai sejauh mana entitas dibiayai menggunakan utang. 

Menurut Arief Sugiono (2009:67) bertujuan untuk mengukur seberapa 

jauh kebutuhan keuangan perusahaan dibiayai dengan dana pinjaman. Menurut 

Kasmir (2009:114) rasio solvabilitas atau leverage ratio, merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan di biayai dengan 

utang. Artinya, berapa besar beban utang yang ditanggung perusahaan di 

bandingkan dengan aktivanya. Dalam arti luas di katakan bahwa rasio 

solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

membayar seluruh kewajibannya baik jangka pendek maupun jangka panjang 

apabila perusahaan dibubarkan (likuidasi). Adapun jenis rasio solvabilitas 

sebagai berikut: 

1. Debt to Assets Ratio (Debt Ratio) (DAR) 

Debt to Assets Ratio atau Debt ratio merupakan rasio utang yang 

digunakan untuk mengukur seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh 

utang atau seberapa besar utang perusahaan berpengaruh terhadap pengelolaan 

aktiva. Cara nya adalah dengan membandingkan antara total utang dengan total 

aktiva. Debt to Equity Ratio, merupakan rasio yang digunakan untuk menilai 

utang dengan ekuitas. Untuk mencari rasio ini dengan cara membandingkan 

antara seluruh utang, termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini 

berguna Untuk mengetahui dan menganalisis jumlah dana yang disediakan 
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peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain rasio ini 

Untuk mengetahui dan menganalisis setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan 

untuk jaminan utang. Rasio ini dikenal juga dengan sebutan Debt to Asset yang 

membandingkan total utang dengan aktiva. Para kreditur menginginkan debt 

ratio yang rendah karena semakin tinggi ratio ini semakin besar resiko kreditur. 

Formulasi DAR adalah sebagai berikut 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Total Kewajiban

Total Aktiva
 x 100%    

      

2. Deb to Equity Ratio (DER) 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan melihat 

nilai hutang dengan ekuitas, yang artinya rasio ini berfungsi untuk mengetahui 

setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan utang,  rasio ini 

berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan oleh kreditor dengan 

pemilik perusahaan (Kasmir, 2014). Formulasi Debt to Equity Ratio (DER) 

adalah sebagai berikut : 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Total Hutang

Total Equitas
 x 100% 

G. Investasi 

Teori ekonomi mengartikan atau mendifinisikan investasi sebagai 

pengeluaran untuk membeli barang-barang modal dan peralatan-peralatan 

produksi dengan tujuan untuk mengganti dan terutama menambah barang-

barang dan jasa dan masa depan. Investasi lazim disebut dengan istilah 

penanaman modal atau pembentukan modal. 
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Menurut Sudaryo (2017:1) istilah investasi sebetulnya berasal dari kata 

investire yang berarti memakai atau menggunakan. Berdasarkan arti katanya, 

pengertian investasi adalah memberikan sesuatu kepada orang lain untuk 

dikembangkan dan hasil dari sesuatu yang dikembangkan tersebut akan dibagi 

sesuai dengan yang diperjanjikan. 

Pengertian investasi menurut Fitz Gerald (1978), adalah suatu aktivitas 

yang berhubungan dengan usaha penarikan sumber-sumber (dana) yang dipakai 

untuk mengadakan barang modal pada saat sekarang dan dengan barang modal 

akan dihasilkan aliran produk baru di masa yang akan datang. Dari definisi ini 

investasi dikonstruksikan sebagai kegiatan untuk: 

1. Penarikan sumber dana yang digunakan untuk pembelian barang modal. 

2. Barang modal itu akan menghasilkan produk baru. 

Pengertian investasi menurut sunariyah (2004): “Investasi adalah 

penanaman modal untuk satu atau lebih aktiva yang dimiliki dan biasanya 

berjangkah waktu lama dengan harapan mendapatkan keuntungan  di masa-

masa yang akan datang.” 

Selanjutnya menurut jogiyanto (2010) dalam bukunya teori portofolio dan 

analisis investasi adalah: “Investasi adalah penundaan konsumsi sekarang untuk 

dimasukan ke aktiva produktif selama periode waktu tertentu.” 

Selanjutnya menurut Gitman dan Joehnk  (2005) dalam bukunya, 

fundamentals of investing, mendefinisikan investasi sebagai berikut: 

“Investment is any vehicle into which funds can be placed with expectation 

that it will generate positive income and/or preserve or increase its value.” 

Artinya, investasi adalah suatu sarana dimana dana dapat ditempatkan 
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dengan harapan hal tersebut akan menghasilkan pendapatan positif dan/atau 

menjaga atau meningkatkan nilainya. 

Dari definisi tersebut dapat disimpulkan bahwa investasi merupakan suatu 

aktivitas berupa penundaan kosumsi dimasa sekarang dalam jumlah tertentu dan 

selama periode waktu tertentu pada suatu aset yang efisien oleh investor, 

dengan tujuan memperoleh keuntungan di masa yang akan datang pada tingkat 

tertentu sesuai dengan yang diharapkan; tentunya yang lebih baik dari pada 

mengonsumsi di masa sekarang. 

Sebelum keputusan investasi di ambil, terlebih dahulu perlu di lakukan 

perhitungan mengenai kelayakan investasinya agar dapat diketahui apakah 

rencana investasi tersebut layak atau tidak untuk di laksanakan. Adapun metode 

penilaian investasi yang biasa digunakan yaitu Metode Accounting Rate of 

Return (ARR) 

Menurut Sutrisno (2012), bahwa metode penilaian investasi Accounting 

Rate of Return (ARR) digunakan untuk mengukur seberapa besar tingkat 

keuntungan dari investasi. Metode ini menggunakan dasar laba akuntansi 

sehingga angka yang digunakan adalah laba setelah pajak (EAT) dibagi dengan 

rata-rata investasi dimana rata-rata investasi didapatkan dari investasi pada 

aktiva tetap. Rumus: 

𝐴𝑐𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡𝑖𝑛𝑔 𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑜𝑓 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 (ARR) =
 Rata − rata EAT

Rata − rata Investasi
x 100% 

 

H. Nilai Perusahaan 

Secara normatif, tujuan dari pengelolaan keuangan perusahaan adalah 

untuk meningkatkan nilai perusahaan, yang tercermin dari harga pasar 
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sahamnya (Fama, 1978; Walker, 2000; dan Qureshi, 2006). Peningkatan nilai 

perusahaan berarti akan memaksimumkan kekayaan atau kesejahteraan 

pemegang saham (Martin, et al., 2008:5). 

Tujuan manajemen keuangan meningkatnya nilai perusahaan untuk 

mensejahterakan pemegang saham (Sudarman, 2010). Tujuan perusahaan 

dicapai melalui pelaksanaan fungsi-fungsi manajemen keuangan dengan tepat 

dan hati-hati. Investor ataupun calon investor umumnya berkepentingan Untuk 

mengetahui dan menganalisis kinerja perusahaan, berkenaan dengan investasi 

yang telah atau mereka lakukan dan prospeknya di masa yang akan datang. 

Memaksimumkan harga saham dapat dilakukan dengan beberapa cara, 

antara lain melaksanakan operasional perusahaan secara lebih efisien. Kinerja 

perusahaan mengacu pada hasil akhir dari kegiatan operasional perusahaan 

selama satu periode tertentu, umumnya satu tahun. Penilaian kinerja perusahaan 

bertujuan untuk mengevaluasi perusahaan dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. 

Pengukuran nilai perusahaan telah banyak mengalami perkembangan, dari 

yang sifatnya konvensional sampai yang lebih modern dan mempunyai 

kemampuan yang lebih baik dalam pengukuran nilai perusahaan. Oleh karena 

itu, berbagai pihak yang berkepentingan dengan perusahaan dapat melakukan 

penilaian terhadap nilai perusahaan menggunakan berbagai pendekatan sesuai 

dengan kebutuhannya masing-masing. 

Nilai perusahaan dapat diukur dengan Tobin’s Q, Price Earning Ratio 

(PER), dan Price Book Value (PBV). Price Earning Ratio (PER) merupakan 

rasio yang mengukur perbandingan harga saham dengan keutungan yang 
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diperoleh pemegang saham. Semakin besar PER maka semakin besar pula 

kemungkinan perusahaan untuk tumbuh sehingga dapat meningkatkan nilai 

perusahaan. 

Price Book Value (PBV) merupakan rasio harga saham perlembar 

terhadap nilai buku perlembar saham perusahaan. Nilai buku perlembar saham 

menunjukkan aset bersih perlembar saham yang dimiliki oleh pemegang saham. 

Pada perusahaan yang akan melakukan penawaran saham perdana (Initial 

Public Offering) sering menggunakan Book Value sebagai alat ukur menilai 

harga saham. Price Book Value (PBV) mempunyai beberapa keunggulan, antara 

lain: 

1) Nilai buku mempunyai nilai relatif stabil, yang dapat di bandingkan dengan 

harga pasar. 

2) Nilai buku memberikan standar akuntansi yang konsisten untuk semua 

perusahaan. PBV dapat dibandingkan antar perusahaan sebagai petunjuk 

adanya under valuation atau over valuation 

3) Perusahaan dengan nilai earning negatif tidak dapat di nilai menggunakan 

Price Earning Ratio (PER), dapat di evaluasi menggunakan PBV.  

Menurut Harmono (2017) terdapat beberapa metode perhitungan yang 

digunakan dalam mengukur nilai perusahaan di antaranya adalah Price To Book 

Value. Price To Book Value merupakan pembagian harga pasar per lembar 

saham dengan nilai buku per lembar saham (Rahardjo, 2009). Rasio ini 

membandingkan nilai pasar investasi pada perusahaan dengan biayanya. 

Semakin besar rasio Price To Book Value maka semakin tinggi nilai perusahaan 
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dinilai oleh para investor. Formulasi rasio Price To Book Value (PBV) adalah 

sebagai berikut: 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 (PBV) =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

 

2.1.2. Hubungan Antar Variabel-variabel Penelitian 

1. Pengaruh Leverage terhadap Investasi 

Leverage menggambarkan sumber dana operasi yang digunakan oleh 

perusahaan dan juga menunjukkan resiko yang dihadapi perusahaan yang 

artinya semakin besar resiko yang dihadapi oleh perusahaan maka 

ketidakpastian untuk menghasilkan laba dimasa depan juga akan 

meningkat. Menurut sudana (2009:23) leverage merupakan rasio keuangan 

yang menunjukkan seberapa besar penggunaan utang dalam membiayai 

pendanaan perusahaan. Menurut beberapa penelitian terdahulu yang 

berkaitan dengan leverage, menurut Aivazian et al. (2005) menunjukkan 

leverage berpengaruh negatif terhadap investasi. Penggunaan Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Debt to Assets Ratio (DAR) mampu meningkatkan 

investasi karena dalam perhitungan pajak, bunga yang dikenakan akibat 

penggunaan hutang dikurangkan dahulu, sehingga mengakibatkan 

perusahaan memperoleh keringanan pajak. Rasio ini mengukur proporsi 

dana yang bersumber dari utang untuk membiayai aset perusahaan. 

Kemungkinan terjadinya utang dalam suatu perusahaan dapat timbul akibat 

aktivitas investasi, sehingga rasio leverage memiliki kaitan erat dengan 

keputusan investasi. Sehingga Leverage tidak berpengaruh secara parsial 
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terhadap investasi karena perusahaan tidak berani menaikkan resiko 

perusahaan dengan menggunakan utang sebagai sumber dana. 

 

2. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan 

Penggunaan hutang akan menyebabkan laba yang diperoleh dari manfaat 

pajak semakin besar sepanjang keseimbangan antara biaya modal hutang 

dan manfaat pajak dapat dioptimalkan, berarti Leverage berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, karena semakin besar manfaat penggunaan 

hutang semakin besar laba dan semakin tinggi harga saham perusahaa, 

Titman and Tsyplakov (2005). Dalam penelitian Wulandari (2003) leverage 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan kemampuan 

perusahaan dalam mendongkrak laba dari perubahan volume penjualan, 

akan mendapat respon positif dari pasar. Beberapa hasil diperoleh dari 

penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Ramadan (2015), Febrianti 

(2012), Angga dan Wiksuana (2016) mendapatkan hasil bahwa leverage 

mempunyai pengaruh yang positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Namun dalam penelitian Ogolmagai (2013), Hartono et al. (2013) 

memperoleh hasil bahwa leverage mempunyai pengaruh yang positif 

signifikan namun negatif terhadap nilai perusahaan, namun penelitian yang 

dilakukan Prastika (2012) mendapatkan hasil bahwa leverage secara 

signifikan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang 

telah berada pada tahap kedewasaanya maka perusahaan telah memiliki 

arus kas yang positif serta diperkirakan akan mempunyai aspek 

menguntungkan dalam kurun waktu relatif lama. Rai dan Merta (2016). 
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3. Pengaruh Investasi terhadap Nilai Perusahaan 

Investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan, artinya investasi yang di 

lakukan perusahaan memberikan nilai sekarang yang lebih besar dari 

investasi awal, pengaruh investasi terhadap nilai perusahaan juga dapat 

dilihat dari rata-rata total aktiva yang di miliki oleh perusahaan. Investasi 

adalah memberikan sesuatu kepada orang lain untuk dikembangkan dan 

hasil dari sesuatu yang dikembangkan tersebut akan dibagi sesuai dengan 

yang diperjanjikan Yoyo Sudaryo (2017:1). Perusahaan melakukan 

investasi dengan harapan akan mendapatkan keuntungan di masa 

mendatang. Keuntungan yang diperoleh haruslah semaksimal mungkin 

demi kesinambungan perusahaan dan untuk mencapai tujuan perusahaan 

yaitu memaksimumkan kemakmuran pemegang saham melalui maksimasi 

nilai perusahaan. Dalam penelitian Jemani Benardi K (2010) bahwa 

investasi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun pada 

penelitian Cleary (1999) dan Titman and Tsyplakov (2005) yang 

menemukan bahwa investasi berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Tidak signifikannya investasi terhadap nilai perusahaan ini 

dikarenakan modal yang dikeluarkan untuk investasi kecil. Kecilnya 

modal yang dikeluarkan untuk investasi membuat investasi perusahaan 

kurang berkembang. 
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2.1.3. Penelitian Terdahulu 

Dalam penelitian ini, selain membahas teori-teori yang relevan dengan 

penelitian ini, dilakukan juga pengkajian terhadap hasil-hasil penelitian yang 

sudah pernah dilakukan para peneliti. Pengkajian atas hasil-hasil penelitian 

terdahulu akan sangat membantu peneliti-peneliti lainnya dalam menelaah 

masalah yang akan di bahas dengan berbagai pendekatan spesifik. Berikut akan 

diuraikan beberapa penelitian yang sudah pernah dilakukan sebelumnya, yaitu: 

Tabel 2.1  

Penelitian Terdahulu 

No Nama Penelitian Judul Hasil 

1. Suryani. Jurnal. 

Vol.5(1). April 
2020, 89-94. 

Analisis Leverage 

Melalui Pertumbuhan 
Laba dan Pengaruhnya 

terhadap Nilai 

Perusahaan Studi Kasus 
pada LQ45 yang 

Terdaftar di BEI Periode 

2016-2018. 

Hasil dari penelitian ini 

menunjukan Perusahaan 
LQ45 leverage melalui rasio 

hutang terhadap aset dan 

rasio hutang terhadap equity 
secara bersamasama maupun 

parsial tidak memiliki 

pengaruh signifikan pada 

pertumbuhan laba. Secara 
simultan leverage yang 

diukur dengan rasio Debt To 

Asset dan Debt To Equity 
memiliki pengaruh 

signifikan terhadap Price 

Book Value sebagai 
indikator nilai suatu 

perusahaan. Hasil ini 

membuktikan bahwa 

leverage berdasarkan rasio 
total hutang terhadap aset 

dan rasio total hutang 

terhadap ekuitas dapat 
menyebabkan pertumbuhan 

laba, hal ini disebabkan 

karena pertumbuhan laba 
sangat dipengaruhi oleh 

seberapa besar dana yang 

dikelola manajemen dalam 

menjalankan aktivitas 
perusahaan. Pertumbuhan 

laba juga dapat menjadi 

rujukan bagi investor atau 



35 

 

calon investor dalam menilai 

perusahaan. Berita yang baik 

akan cepat direspon oleh 
investor atau calon investor 

sehingga akan berdampak 

pada nilai perusahaan. 
 

2. Benardi K. 

Jurnal.Vol.10,No.2, 

Oktober 2010. 

Pengaruh Cash Flow 

Terhadap Leverage dan 

Investasi serta 
Dampaknya Terhadap 

Nilai Perusahaan. 

Dalam kondisi krisis Cash 

Flow mempengaruhi 

leverage, implikasi Cash 
Flow terhadap leverage 

adalah semakin besar cash 

flow yang tersedia maka 
akan semakin rendah hutang 

yang digunakan, Implikasi 

cash flow terhadap investasi 

tidak signifikan karena cash 
flow yang tersedia sebagian 

besar digunakan untuk 

mengcover hutang 
perusahaan. leverage 

memberikan implikasi tidak 

signifikan dan negatif 
terhadap investasi dan 

signifikan negatif terhadap 

nilai perusahaan. Leverage 

tidak signifikan karena 
kemampuan perusahaan 

menghasilkan tingkat 

keuntungan atas aktiva yang 
diinvestasikan sangat 

rendah. Leverage juga 

memberikan pengaruh yang 
negatif pada nilai perusahaan 

karena tingkat keuntungan 

yang diperoleh jauh di 

bawah biaya modalnya, 
dalam kondisi krisis 

perusahaan menggunakan 

hutang yang tinggi dalam 
membiayai aktivanya 

(investasi). 

 

3. Solikahan, dkk. 
Jurnal. Vol.11 

No.3, September 

2013. 

Pengaruh Leverage dan 
Investasi Terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi pada 

Perusahaan Makanan 
dan Minuman di Bursa 

Efek Indonesia) 

Hasil penelitian ini 
menyatakan bahwa leverage 

dan investasi berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 
Keadaan ini, menunjukkan 

perusahaan mampu 

mengelola aktivanya dengan 

baik dana yang berasal dari 
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hutang untuk mendanai 

aktivanya. 

 

4. Rani Novitasari. 

2018 

Skripsi. 

Pengaruh Profitabilitas 

dan Leverage terhadap 

Nilai Perusahaann 
dengan kebijakan 

Dividen sebagai 

Variabel Intervening 

(Studi empiris pada 
perusahaan yang 

terdaftar dalam indeks 

LQ45di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2014-

2016) 

Hasil penelitian ini 

menyatakan bahwa 

Profitabilitas berepengaruh 
positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan, sebaliknya 

Leverage tidak berpengaruh 

dan tidak signifikan terhadap 
nilai perusahaan. Sementara 

kebijakan deviden tidak 

dapat memediasi hubungan 
antara profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan, sebaliknya 

kebijakan deviden mampu 

menjadi mediasi hubungan 
antara leverage terhadap 

nilai perusahaan. 

 

5. Sambora. 2014. 

Jurnal Administrasi 

Bisnis Vol 8 No. 1. 

Pengaruh Leverage dan 

Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan (Studi 

pada Perusahaan Food 
and Beverage yang 

Terdaftar di BEI Periode 

Tahun 2009-2012) 

Hasil penelitian ini 

menyatakan bahwa variabel 

DER, EPS, ROE dan DAR 

secara simultan dan 
signifikan terhadap harga 

saham perusahaan. 
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Ɛ2 
Ɛ1 

rX1X2 

2.1.4. Kerangka Pemikiran 

Penelitian ini tentang bagaimana Pengaruh Leverage secara simultan 

terhadap Investasi, bagaimana pengaruh Leverage secara langsung dan tidak 

langsung terhadap investasi, bagaimana pengaruh Leverage secara simultan 

terhadap Nilai Perusahaan, bagaimana pengaruh Leverage secara langsung dan 

tidak langsung terhadap Nilai Perusahaan, bagaimana pengaruh investasi 

terhadap nilai perusahaan, bagaimana pengaruh Leverage melalui investasi 

terhadap nilai perusahaan pada Sub Sektor Semen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014-2019. 

Berdasarkan latar belakang dan tinjauan pustaka di atas, maka dapat 

digambarkan sebuah kerangka pemikiran dari penelitian seperti pada gambar 

berikut ini: 

Gambar 2.1 

Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 

 

 

 

  

DER (X1) 

DAR (X2) 

Investasi (Y) 
Nilai Perusahaan 

(Z) 

 

 

 
H2 

H3 

H5 

H6 

H7 

H1 
H4 



38 

 

2.1.5. Hipotesis 

Hipotesis dalam penelitian ini dapat dilihat sebagai berikut: 

Hı:  DER dan DAR secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Investasi.  

H₂: DER berpengaruh signifikan terhadap Investasi. 

H3: DAR berpengaruh signifikan terhadap Investasi.  

H4: DER dan DAR secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan 

H5:  DER berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

H6: DAR berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

H7: Investasi berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

 

2.2. Metode Penelitian 

2.2.1. Jenis dan Sumber Data 

Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah jenis data sekunder. 

Menurut Sugiyono (2017:137) data sekunder merupakan data yang tidak 

langsung memberikan data kepada pengumpul data, misalnya lewat orang lain 

atau lewat dokumen. Data didasarkan pada laporan keuangan yang di 

publikasikan oleh Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2019 melalui website 

www.idx.co.id dan berbagai literature yang berhubungan dengan penelitian. 

  

http://www.idx.co.id/
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2.2.2. Metode Pengumpulan Data 

Untuk mendapatkan data yang dibutuhkan dalam penelitian ini penulis 

menggunakan metode library search (Penelitian Keepustakaan) yaitu 

pengumpulan teori-teori yang di dapat dari berbagai literatur, penelitian 

terdahulu serta segala informasi yang berkaitan dengan penelitian berhubungan 

dengan masalah yang dibahas seperti informasi dari internet dan lain-lain. 

 

2.2.3. Populasi dan Sampel 

Menurut Suharyanto dan Purwanto (2009:7) populasi adalah kumpulan 

dari semua kemungkinan orang-orang, benda-benda, dan ukuran lain yang 

menjadi objek perhatian atau kumpulan seluruh objek yang menjadi perhatian. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah sektor semen yang 

terdaftar dan telah melakukan pelaporan keuangannya di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2014-2019 sebanyak 6  perusahaan yang listing di BEI. 

Menurut Suharyanto dan Purwanto (2009:7) sampel merupakan bagian 

dari populasi. Dengan menggunakan sampel, maka dapat diperoleh suatu ukuran 

yang dinamakan statistik. Berikut tabel kriteria pemilihan sampel penelitian : 

Tabel 2.2 

Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian 

No Kriteria 
Jumlah  

1. Sub Sektor Semen yang go public dan terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2014-2019. 

6  

2. Emiten yang menyediakan laporan keuangan yang tidak lengkap 

dan tidak  menerbitkan laporan keuangan selama lima tahun 

berturut-turut periode 2014-2019 dan IPO, baru listing tahun 2016 

1  

3. Emiten yang memiliki nilai variabel yang negative 1 

3. Sampel 4 
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Berdasarkan metode purposive sampling di atas maka yang menjadi 

sampel dalam penelitian ini adalah sebanyak 4 (empat) perusahaan sebagai 

berikut  : 

Tabel 2.3 

Sampel Penelitian 

No Nama Perusahaan Kode Perusahaan 

1. PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. INTP 

2. PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. SMBR 

3. PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. SMGR 

4. PT. Wijaya Karya Beton Tbk. WTON 

 

2.2.4. Metode Analisis Data 

Metode analisis data yang dipakai pada penelitian ini adalah metode 

analisis kuantitatif. Menurut Eriyanton (2011:1) analisis kuantitatif adalah 

analisis yang dipakai untuk mengukur aspek-aspek tertentu dari sisi yang 

dilakukan secara kuantitatif. Menggunakan rumus-rumus statistic yang 

disesuaikan dengan judul penelitian dan rumusan masalah, untuk perhitungan 

angka-angka dalam rangka menganalisis data yang diperoleh. 

2.2.5. Alat Analisis 

1. Analisis Jalur (Path Analysis) 

Alat analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis 

jalur (path analysis) dengan menggunakan program Statistical Package for 

Social Sciences (SPSS). Path Analysis dikembangkan dari analisis regresi 

linear berganda dimana path analysis digunakan untuk menganalisa 

bagaimana pengaruh secara langsung dan tidak langsung antara dua variabel 
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apabila dimediasi oleh variabel lain. Teknik ini juga dikenal sebagai model 

sebab-akibat (causing modeling), penamaan ini didasarkan pada alasan bahwa 

analisis jalur memungkinkan pengguna dapat menguji proposisi teoritis 

mengenai hubungan sebab akibat tanpa memanipulasi variabel-variabel 

(Sarwono, 2012:1). 

Analisis jalur dianalisis menggunakan model-model jalur. Menurut 

Sarwono (2012:9), “Model jalur adalah suatu diagram yang menghubungan 

jaringan hubungan beberapa variabel yang diletakkan secara berurutan yang 

akan dikaji dalam riset”. Model jalur atau struktur dibuat untuk memudahkan 

dalam menganalisa hubungan setiap variabel secara bertahap. Hubungan 

variabel dalam analisis jalur ini dijelaskan dengan menggunakan anak panah 

yang menunjukkan hubungan antara variabel eksogen (exogenous) dengan 

variabel endogen (endogenous). Variabel eksogen adalah semua variabel yang 

di dalam diagram tidak ada anak panah yang menuju ke arahnya, selain anak 

panah dari kesalahan pengukuran (Ɛ), sedangkan variabel endogen adalah 

variabel yang terdapat anak panah menuju ke arah variabel tersebut. Dalam 

analisis jalur juga terdapat error term (Ɛ) atau kesalahan residual yang secara 

teknis disebut sebagai “gangguan” atau “residue” yang mencerminkan adanya 

pengaruh dari variabel di luar variabel yang diteliti ditambah dengan kesalahan 

pengukuran (Ɛ1 dan Ɛ2). Analisis jalur ini dapat digunakan untuk menentukan 

faktor mana yang berpengaruh dominan terhadap variabel endogen sehingga 

dapat ditelusuri lebih lanjut jalur mana yang mempunyai pengaruh terhadap 

suatu variabel. Variabel eksogen dalam penelitian ini adalah Leverage 
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DER(X1) dan DAR(X2), sedangkan variabel endogen yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah Investasi (Y) dan Nilai Perusahaan (Z). 

Berikut ini model diagram jalur struktur I pada penelitian ini : 

1. Struktur I 

 

 

 

 

Gambar 2.2 Model Struktur I 

 

Persamaan Struktur : Py = PyX1 + PyX2 + ɛ1 

1) Pengaruh Debt to Equity Ratio (X1) terhadap Investasi (Y) 

Pengaruh Langsung : PyX1 . PyX1 

Pengaruh Tidak Langsung : PyX1 . r X1X2 . PyX2 

2) Pengaruh Debt to Asset to Ratio (X2) terhadap Investasi (Y) 

Pengaruh Langsung : PyX2 . PyX2 

Pengaruh Tidak Langsung : PyX2 . r X1X2. PyX1 

Berikut ini model diagram jalur struktur II pada penelitian ini : 

  

DER (X1) 

DAR (X2) 

Investasi (Y) 

Ɛ1 
PyX1 

PyX2 

rX1X2 

PyX1 
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PzY 

2. Struktur II 

 

 

 

 

 

Gambar 2.3. Model Struktur II 

 

Persamaan Struktur : Pz = PzX1 + PzX2 + ɛ2 

1) Pengaruh DER (X1) terhadap Nilai Perusahaan (Z) 

Pengaruh Langsung : PzX1 . PzX1 

Pengaruh Tidak Langsung : PzX1 . rX1X2 . PzX2 

2) Pengaruh DAR (X2) terhadap Nilai Perusahaan (Z) 

Pengaruh Langsung : PzX2 . PzX2 

Pengaruh Tidak Langsung : PzX2 . rX1X2 . PzX1 

Berikut ini model diagram jalur struktur III pada penelitian ini : 

3. Struktur III 

 

 

Gambar 2.4. Model Struktur III 

Persamaan Struktur : Pz =PzY + Ɛ2 

Pengaruh Langsung Investasi (Y) terhadap Nilai Perusahaan (Z) : PzY . PzY 

Berikut ini model diagram jalur struktur IV pada penelitian ini : 

  

DAR (X2) 

Nilai Perusahaan (Z) 

PzX1 

PzX2 

rX1X2 

DER (X1) 
Ɛ2 

 

Investasi (Y) 

 

Nilai Perusahaan (Z) 
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rX1X2 

4. Struktur IV 

 

 

 

 

 

Gambar 2.5. Model Struktur IV 

Persamaan Struktur : PzY = PyX1 + PyX2 + ɛ1 + PzX1 + PzX2 + PzY + Ɛ2 

1) Pengaruh DER (X1) melalui Investasi (Y) terhadap Nilai Perusahaan (Z) 

Pengaruh langsung : PyX1 . PzX1 . PzY 

Pengaruh Tidak Langsung : PyX1 . PzX1 . rX1X2 . PyX2 . PzY 

2) Pengaruh DAR (X2) melalui Investasi (Y) terhadap Nilai Perusahaan(Z) 

Pengaruh Langsung : PyX2 . PzX2 . PzY 

Pengaruh Tidak Langsung : PyX2 . PzX2 . rX1X2 . PyX1 . PzY 

 

2. Uji Normalitas 

Menurut Ansofino dan Jolianis (2012:94) uji normalitas adalah untuk 

melihat apakah nilai residual terdistribusi normal atau tidak. Model regresi 

yang baik adalah memiliki nilai residual. Jadi uji normalitas bukan 

dilakukan pada masing-masing variabel tetapi pada nilai residualnya. 

Sebagai data pembanding dalam uji normalitas ini yaitu menggunakan tes 

histogram dan tes normal P-Plot. Dasar pengambilan keputusan sebagai 

berikut: 

DER (X1) 

DAR (X2) 

Investasi (Y) 
Nilai 

Perusahaan (Z) 

PyX1 
PzX1 

PzY 

PyX2 
PzX2 

Ɛ1 
Ɛ2 
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1. Grafik Histogram dikatakan normal jika distribusi data membentuk 

lonceng (bell shaped), tidak condong ke kiri dan tidak condong ke 

kanan (Santoso, 2015:43). 

2. Grafik P-Plot dikatakan tidak memenuhi syarat asumsi normalitas 

apabila item menyebar jauh dari garis diagonal dan tidak 

mengikuti arah garis diagonal (Ghozali, 2016:156). 

3. Uji Hipotesis 

1. Uji F 

Pengujian ini melibatkan kedua variabel bebas terhadap variabel 

terikat dalam menguji ada tidaknya pengaruh yang signifikan secara 

simultan (bersama-sama). Pengujian secara simultan menggunakan 

distribusi F yaitu F hitung (F rasio) dengan F tabel. Dalam penelitian ini 

hipotesis yang digunakan adalah sebagai berikut : 

1. Hipotesis 1 

Ho : Leverage secara simultan tidak berpengaruh terhadap 

Investasi. 

Ha : Leverage secara simultan berpengaruh terhadap Investasi. 

2. Hipotesis 2 

Ho : Leverage secara simultan tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Ha : Leverage secara simultan berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 
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Dasar pengambilan keputusan adalah dengan menggunakan angka 

probabilitas signifikansi, yaitu : : 

1. Apabila probabilitas signifikansi > 0,05 atau F hitung < F tabel, 

maka Ho diterima dan Ha ditolak. 

2. Apabila probabilitas signifikansi < 0,05 atau F hitung > F tabel, 

maka Ho ditolak dan Ha diterima. 

 

2. Uji t 

Uji ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh variabel independen 

terhadap dependen secara individu. Berikut ini rumusan hipotesis 

penelitian yang akan digunakan yaitu : 

1. Hipotesis 1 

Ho : DER secara parsial tidak berpengaruh terhadap 

Investasi. 

Ha : DER secara parsial berpengaruh terhadap Investasi. 

2. Hipotesis 2 

Ho : DAR secara parsial tidak berpengaruh terhadap 

Investasi. 

Ha : DAR secara parsial berpengaruh terhadap Investasi. 

3. Hipotesis 3 

Ho : DER secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Ha : DER secara parsial berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 
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4. Hipotesis 4 

Ho : DAR secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Ha : DAR secara parsial berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan 

5. Hipotesis 5 

Ho : Investasi tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Ha : Investasi berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Dasar pengambilan keputusan adalah dengan menggunakan angka 

probabilitas signifikansi, yaitu : 

1. Apabila probabilitas signifikansi > 0,05 atau t hitung < t tabel, 

maka Ho diterima dan Ha ditolak. 

2. Apabila probabilitas signifikansi < 0,05 atau t hitung > t tabel, 

maka Ho ditolak dan Ha diterima. 

 

3. Koefisien Determinasi (R²) 

Koefisien Determinasi (R²) menunjukkan sejauh mana tingkat 

hubungan antara variabel dependen (Y) dengan variabel independen (X1, 

X2) atau sejauh mana kontribusi variabel independen (X1, X2) 

mempengaruhi variabel dependen (Y). Apabila nilai koefisien determinasi 

berkisar antara nol sampai dengan satu (0 ≤ R² ≤ 1) maka model regresi 

yang digunakan sudah semakin tepat sebagai model penduga variabel 

independen (Y). 
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2.2.6. Operasional Variabel 

Variabel dalam penelitian ini di kelompokkan menjadi variabel bebas 

dan variabel terikat. Variabel Independent (bebas) pada penelitian ini yaitu Debt 

to Equity  Ratio dan Debt to Assets Ratio, sedangkan variabel dependen (terikat) 

yaitu Price to Book Value dan Accounting Rate of Return sebagai variabel 

intervening pada Perusahaan Sub Sektor Semen di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2014-2019, dapat diuraikan sebagai berikut ini : 
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Tabel 2.5 

Operasional Variabel 
No. Variabel Pengertian Indikator Satuan Skala 

1 Debt to 

Equity 

(DER) 

(X1) 

merupakan rasio yang 

digunakan melihat nilai 

hutang dengan ekuitas, yang 

artinya rasio ini berfungsi 

untuk mengetahui setiap 

rupiah modal sendiri yang 

dijadikan untuk jaminan 

utang,  rasio ini berguna 

untuk mengetahui jumlah 

dana yang disediakan oleh 
kreditor dengan pemilik 

perusahaan (Kasmir, 2014) 

 

DER =
Total Hutang

Total Ekuitas
X100 

X Rasio 

2 Debt to 

Asset 

(DAR) 

(X2) 

rasio solvabilitas atau 

leverage ratio merupakan 

rasio yang digunakan untuk 

mengatur seajauh mana aset 

perusahaan di biayai dengan 

utang, artinya seberapa besar 

beban utang yang harus di 

tanggung perusahaan di 

bandingakan dengan 

asetnya. (Hery (2017 : 12) 

dalam kasmir (2016)) 

 

 

DAR =
Total Hutang

Total Aktiva
X100 

X Rasio 

3 Investasi 
(Y) 

investasi adalah memberikan 
sesuatu kepada orang lain 

untuk dikembangkan dan 

hasil dari sesuatu yang 

dikembangkan tersebut akan 

dibagi sesuai dengan yang 

diperjanjikan.(Yoyo Sudaryo 

(2017:1)) 

 

ARR =
𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝐸𝐴𝑇

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑎𝑠𝑖
𝑋100 

% Rasio 

4 Nilai 

Perusaha

an (Z) 

nilai perusahaan adalah 

apabila perusahaan yang 

sudah go public tercermin 

dalam harga pasar 

perusahaan, sedangkan nilai 
perusahaan yang belum go 

public nilainya terealisasi 

apabila perusahaan akan 

dijual (total aktiva dan 

prospek perusahaan, risiko 

usaha, dan lingkungan usaha 

dan lain-lain).( Menurut 

Farah Margaretha (2011:5)) 

 

 

 

PVB =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

X Rasio 
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BAB III 

GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN 

 

3.1.Bursa Efek Indonesia (BEI) 

3.1.1. Sejarah Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesia Stock Exchange (IDX) 

adalah pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan system juga sarana 

untuk mempertemukan penawaran jual dan beli efek pihak-pihak lain dengan 

tujuan memperdagangkan efek di antara mereka. 

Pasar modal merupakan tempat bagi perusahaan yang ingin 

meningkatkan kebutuhan dananya dalam waktu jangka panjang dengan 

menjual saham ataupun mengeluarkan obligasi. Pasar modal di Indonesia telah 

ada pada tahun 1912 di Batavia, namun dalam kegiatanya selama beberapa 

periode pasar modal harus ditutup karena beberapa factor seperti perang dunia 

I dan II serta perpindahan kekuasaan dari pemerintah kolonial kepada 

Pemerintah Republik Indonesia. Pemerintah Republik Indonesia mengaktifkan 

kembali pasar modal pada tahun 1977 dan kemudian pada tanggal 30 

November 2007 terjadi penggabungan Bursa Efek Surabaya (BES) dengan 

Bursa efek Jakarta (BEJ) kemudian berubah nama menjadi Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 
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3.1.2. Struktur Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Gambar 3.1. 

Struktur Bursa Efek Indonesia (BEI) 

 
Sumber : www.idx.co.id. 

3.1.3. Tugas dan Wewenang  

1. Direktur Utama 

Direktur utama mempunyai hak dan kewajiban serta tugas sebagai 

berikut : 

a. Mempertanggungjawabkan kekayaan perusahaan. 

b. Mengikat perusahaan sebagai jaminan. 

c. Mengadakan rapat apabila dalam anggaran dasar tidak ditetapkan 

cara lain dalam pelaksanaanya. 

d. Memimpin dan mengelola perusahaan sehingga tercapai tujuan 

perusahaan. 

e. Memperoleh, mengalihkan dan melepaskan hak atas barang-barang 

tak bergerak atas nama perusahaan. 

http://www.idx.co.id/
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f. Berhak mengangkat seorang kuasa atau lebih dengan syarat-syarat 

dan kekuasaan yang ditentukan secara tertulis. 

g. Bertanggung jawab atas operasional perusahaan, khususnya yang 

berhubungan dengan pihak eksternal perusahaan. 

2. Direktur Penilaian Perusahaan 

Bertugas untuk memantau dan menilai tata kelola perusahaan secara 

keseluruhan. 

3. Direktur Perdagangan dan Pengaturan Anggota Bursa 

Memiliki tugas sebagai berikut : 

a. Menyelenggarakan perdagangan efek yang teratur, wajar dan efisien 

seperti yang tercantum dalam undang-undang pasar modal. 

b. Bertanggung jawab mengevaluasi perusahaan-perusahaan listed 

(yang sudah listing) yang potensial di Bursa Efek Indonesia. 

c. Memonitor perusahaan-perusahaan yang sudah listing secara terus-

menerus. 

d. Menjaga hubungan baik dengan perusahaan-perusahaan listing. 

4. Direktur Pengawasan Transaksi dan Kepatuhan 

Melakukan kegiatan-kegiatan untuk meningkatkan kemampuan system 

pengawasan Bursa Efek Indonesia. 

5. Direktur Pengembangan 

Bertugas melakukan riset dan pengembangan di Bursa Efek Indonesia, 

baik itu perdagangan saham maupun tentang system perdagangan saham. 
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6. Direktur Teknologi Informasi dan Manajemen Risiko 

Salah satu tugasnya adalah menyiapkan migrasi dari ASTS versi 2.0 ke 

ASTS versi 3.0. system perdagangan otomatis ASTS versi yang lebih baru 

ini lebih aman dibandingkan yang lama. 

7. Direktur Keuangan dan Sumber Daya Manusia 

Memiliki tugas sebagai berikut : 

a. Memprakasai integrasi laporan keuangan untuk mempercepat proses 

pembuatan laporan keuangan. 

b. Bertanggung jawab dalam memperbaiki mutu sumber daya manusia 

karyawan pada Bursa Efek Indonesia melalui recruitment, training, 

program pendidikan yang diselenggarakan baik dalam negeri 

maupun luar negeri. 

3.2. PT. Indocement Tuggal Prakarsa Tbk. (INTP) 

3.2.1. Sejarah PT. Indocement Tuggal Prakarsa Tbk. (INTP) 

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. (“Indocement” atau 

“Perseroan”) didirikan pada tanggal 16 Januari 1985, sebagai hasil 

penggabungan enam perusahaan semen yang pada saat itu memiliki delapan 

pabrik. Indocement memroduksi semen dan saat ini memiliki beberapa anak 

perusahaan yang memroduksi beton siap-pakai (ready-mix concrete/RMC) 

serta mengelola tambang agregat dan trass. Selama 38 tahun beroperasi, 

Indocement terus menambah jumlah pabriknya, hingga saat ini mencapai 12 

pabrik. Indocement juga terus meningkatkan kapasitas produksinya dan saat ini 

merupakan salah satu produsen semen terbesar di Indonesia.  
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Sebagian besar pabrik Indocement berada di Jawa. Sembilan pabrik 

berlokasi di Citeureup, Bogor, Jawa Barat, dan saat ini merupakan salah satu 

kompleks pabrik semen terbesar di dunia. Dua pabrik berlokasi di Palimanan, 

Cirebon, Jawa Barat, serta satu pabrik berlokasi di Tarjun, Kotabaru, 

Kalimantan Selatan. Pada 9 Oktober 2013, Indocement memulai pembangunan 

Pabrik ke-14 di Citeureup, Bogor. Pada 31 Desember 2013, Indocement 

memiliki kapasitas produksi terpasang per tahun sebesar 18,6 juta ton semen, 

4,4 juta meter kubik RMC, dengan 40 batching plant dan 648 truk mixer, serta 

2,5 juta ton cadangan agregat.  

Indocement mencatatkan sahamnya di Bursa Efek Indonesia pada 

tanggal 5 Desember 1989 dengan kode saham “INTP”. Sejak 2001, mayoritas 

saham Perseroan dimiliki oleh perusahaan dalam HeidelbergCement Group, 

Jerman. HeidelbergCement merupakan pemimpin pasar global agregat dan 

pelaku bisnis terkemuka di bidang semen, RMC dan aktivitas hilir lainnya, 

menjadikannya salah satu produsen bahan bangunan terbesar di dunia. Group 

memekerjakan sekitar 52.600 personil di 2.500 lokasi di lebih dari 40 negara.  

Dengan merek “Tiga Roda”, Indocement telah menjual 18,2 juta ton semen 

pada tahun 2013, yang merupakan penjualan semen terbesar oleh sebuah 

entitas tunggal di Indonesia.  

Produk semen Perseroan adalah Portland Composite Cement (PCC), 

Ordinary Portland Cement (OPC) Tipe I, Tipe II dan Tipe V, Oil Well Cement 

(OWC), Semen Putih dan TR-30 Acian Putih. Indocement adalah satu-satunya 

produsen Semen Putih di Indonesia. Selain itu, penjualan RMC yang 

diproduksi oleh entitas anak Indocement, PT Pionirbeton Industri, meningkat 
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sekitar 41,6% dibandingkan tahun sebelumnya, menjadikan Indocement 

pemimpin pasar bisnis RMC di Indonesia. Dalam menjalankan usahanya, 

Indocement berkomitmen untuk fokus pada pengembangan yang berkelanjutan 

melalui komitmen terus menerus untuk mengurangi emisi karbon dioksida dari 

proses produksi semen yang dihasilkannya. Indocement adalah perusahaan 

pertama di Asia Tenggara yang menerima Emisi Reduksi yang Disertifikasi 

(Certified Emission Reduction/CER) untuk proyek bahan bakar alternatif 

dalam kerangka Mekanisme Pembangunan Bersih (Clean Development 

Mechanism/CDM).  

Indocement didirikan berdasarkan akta pendirian No. 227 tanggal 16 

Januari 1985 oleh Notaris Ridwan Suselo, SH. Sesuai dengan anggaran dasar 

Perseroan, aktivitas usaha Perseroan adalah sebagai berikut:  

a. Menjalankan usaha dalam bidang industri pada umumnya, termasuk tetapi 

tidak terbatas untuk mendirikan pabrik semen dan bahan bangunan. 

b. Menjalankan usaha dalam bidang penambangan pada umumnya. 

c.  Menjalankan usaha dalam bidang perdagangan pada umumnya. 

d.  Menjalankan usaha dalam bidang pengangkutan darat dan laut untuk 

pengangkutan hasil industri tersebut di atas. 

e. Menjalankan usaha dalam bidang penyediaan sarana dan prasarana listrik, 

termasuk mendirikan pembangkit tenaga listrik, dan penjualan energi listrik. 
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3.2.2. Struktur Organisasi PT. Indocement Tunggal Prakarsa 

Gambar 3.2.  

Struktur Organisasi PT. Indocement Tunggal Prakarsa 

 
Sumber : www.indocement.co.id. 

3.2.3. Tugas dan Wewenang 

1. Dewan Komisaris 

Merupakan organ perseroan yang bertugas melakukan pengawasan 

secara umum dan /atau khusus sesuai dengan anggaran dasar serta member 

nasihat kepada direksi. 

Tugas utama komisaris wajib melakukan pengawasan terhadap 

kebijakan direksi dalam menjalankan perseroan serta member nasihat 

kepada direksi. Pelaksanaan tugas tersebut sebagai berikut : 

a. Pelaksanaan rapat secara berkala satu bulan sekali 

http://www.indocement.co.id/
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b. Pemberian nasihat, tanggapan dan persetujuan secara tepat waktu dan 

berdasarkan pertimbangan yang memadai. 

c. Memperdayaan komite-komite yang dimiliki komisaris. 

d. Mendorong terlaksananya implementasi good corporate governance. 

2. Komite Audit 

Komite audit memiliki wewenang yaitu : 

a. Menyelidiki semua aktivitas dalam batas ruang lingkup tugasnya 

b. Menyelidiki semua aktivitas dalam batas ruang lingkup tugasnya 

c. Mencari informasi yang relevan dari setiap karyawan 

d. Mengusahakan saran hukum dan professional lainnya yang 

independen apabila dipandang perlu. 

3. Komite Kompensasi 

Membuat rekomendasi terhadap keputusan-keputusan yang 

menyangkut kompensasi untuk dewan direksi dan kebijakan-kebijakan 

kompensasi lainnya, termasuk hubungan antara prestasi perusahaan 

dengan kompensasi bagi eksekutif perusahaan dalam hal ini CEO. 

4. Direksi 

Kewenangan direksi sebagai berikut : 

1. Salah satu organ perseroan yang memiliki kewenangan penuh atas 

pengurusan dan hal-hal yang terkait kepentingan perseroan sesuai 

dengan maksud dan tujuan perseroan. 

2. Mewakili perseroan untuk melakukan perbuatan hukum baik di 

dalam maupun di luar pengadilan sesuai dengan ketentuan UUPT 

dan anggaran dasar. 
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5. Komite Keselamatan Kerja 

Tugas dan fungsi komite keselamatan kerja adalah sebagai berikut : 

a. Menghimpun dan mengelola data mengenai Keselamatan dan 

Kesehatan Kerja (K3) di tempat kerja. 

b. Membantu dan menunjukkan dan menjelaskan kepada setiap tenaga 

kerja mengenai keselamatan kerja 

c. Membantu pengusaha/pengurus 

6. Internal Audit Division 

Tugas audit internal : 

a. Melaksanakan proses pemeriksaan / audit internal bagi seluruh divisi 

cabang dan melaporkannya dalam bentuk laporan audit. 

b. Menjalankan proses audit internal perusahaan secara teknis dan 

berkala baik dari segi financial maupun operasional 

c. Melakukan koordinasi kesiapan cabang dan juga depo untuk 

menyiapkan laporan Rugi Laba dengan lengkap serta melakukan 

pemeriksaan terhadap Neraca Rugi Laba tersebut. 

d. Menganalisis dengan akurat serta bisa memberikan gambaran 

tentang penyelesaian masalah keuangan. 

7. Corporate Secretary 

a. Mengikuti perkembangan pasar modal khususnya peraturan-

peraturan yang berlaku di bidang pasar modal 

b. Memberikan pelayanan kepada masyarakat atas setiap informasi 

yang dibutuhkan pemodal yang berkaitan dengan kondisi emiten 

atau perusahaan public 
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c. Sebagai penghubung atau contact person antara emiten atau 

perusahaan public dengan Bapepam dan masyarakat 

8. Purchasing Division 

a. Membuat laporan pembelian dan pengeluaran barang (inventory, 

material dll.) 

b. Melakukan pengelolaan pengadaan barang melalui perencanaan 

serta sistematis dan terkontrol 

c. Bekerjasama dengan departemen terkait untuk memastikan 

kelancaran operasional perusahaan. 

9. Corporate Finance Division 

a. Melakukan pengaturan keuangan perusahaan 

b. Melakukan penginputan semua transaksi keuangan ke dalam 

program 

c. Menerima dokumen dari vendor internal maupun eksternal 

d. Melakukan verifikasi terhadap keabsahan dokumen 

e. Melakukan evaluasi budget 

f. Melakukan accrue pendapatan dan beban pada akun-akun tertentu 

g. Melakukan rekonsiliasi dengan unit lain  

10. Shared Service Center 

Merupakan jadi penghubung atau penyambung kebijakan perusahaan 

terhadap konsumen, atau sebaliknya sebagai komunikator bagi kebutuhan 

pelanggan terhadap barang dan jasa yang disediakan atau dipasarkan oleh 

perusahaan atau badan usaha dengan win-win solution dan pastinya lebih 
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mengedepankan kepentingan perusahaan, yang membedakan hanya ruang 

lingkup kerja. 

11. Management Information System Division 

a. Mengumpulkan data dari semua aktivitas dan transaksi perusahaan 

b. Memanajemen data-data yang ada kedalam kelompok-kelompok 

yang sudah ditetapkan oleh perusahaan 

c. Mengendalikan control data yang cukup sehingga asset dari suatu 

perusahaan tetap terjaga  

d. Penghasil informasi yang menyediakan informasi yang cukup bagi 

pihak manajemen untuk melakukan perencanaan dan mengkontrol 

aktivitas. 

12. Sales dan Marketing Division 

a. Melaksanakan kegiatan penjualan melalui telepon terhadap target 

konsumen secara sistematik serta melengkapi laporan kegiatan 

untuk setiap hubungan yang dilakukan. 

b. Melakukan tindak lanjut pelayanan untuk memberikan kepuasan 

kepada konsumen 

c. Melaksanakan  kegiatan pemasaran lainnya sesuai dengan tugas 

yang diberikan oleh manajer penjualan 

13. Logistic Division 

a. Melakukan order barang 

b. Menerima barang  

c. Invoice dalam faktur penagihan 

d. Distribusi 
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e. Controlling 

14. Corporate Human Resource Division 

a. Bertanggung jawab mengelola dan mengembangkan sumber daya 

manusia 

b. Membuat system HR yang efektif dan efisien  

c. Bertanggung jawab penuh dalam proses rekrutmen karyawan 

d. Melakukan seleksi, promosi, transfering dan demosi pada 

karyawan yang dianggap perlu 

e. Melakukan tidakan disipliner pada karyawan yang melanggar 

peraturan atau kebijakan perusahaan 

15. Corporate Publik dan Internal Affair Division 

a. Menghimpun dan mempelajari peraturan perundang-undang, 

kebijakan teknis, pedoman dan petunjuk teknis serta bahan bahan 

lain yang berhubungan dengan informasi dan dokumentasi. 

b. Mengumpulkan, menganalisa, menyajikan data dan informasi yang 

berhubungan dengan informasi dan dokumentasi 

c. Mengumpulkan, menganalisa informasi opini masyarakat dan 

lembaga  dan menyampaikan kepada pimpinan sebagai bahan 

kebijakan. 

d. Mendokumentasikan audio visual kegiatan pimpinan 

e. Membina dan mengkoordinasikan kegiatan kehumasan. 

  



62 
 

3.3. PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR) 

3.3.1. Sejarah PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR) 

Perseroan didirikan dengan nama PT Semen Baturaja berkedudukan di 

Palembang, berdasarkan Anggaran Dasar yang dibuat dengan Akta Notaris 

Jony Frederik Berthold Tumbelaka No. 34 Tahun 1974 tanggal 14 Nopember 

1974. Komposisi kepemilikan saham pada saat itu terbagi atas PT Semen 

Padang (Persero) sebesar 55% dan PT Semen Gresik (Persero) sebesar 45%. 

Pada 9 November 1979, komposisi kepemilikan saham berubah menjadi 88% 

milik Pemerintah Republik Indonesia, 7% milik PT Semen Gresik (Persero) 

dan 5% milik PT Semen Padang (Persero), dan pada tanggal 19 Agustus 1980, 

Perseroan mengalami perubahan nama menjadi PT Semen Baturaja (Persero).  

Beberapa tahun kemudian, tanggal 15 Oktober 1991, saham Perseroan 

diambil alih secara penuh oleh Pemerintah Republik Indonesia. Selanjutnya 

Perseroan terus mengalami perkembangan sehingga pada tanggal 14 Maret 

2013, PT Semen Baturaja (Persero) mengalami perubahan status menjadi 

Perseroan terbuka dan mengalami perubahan nama menjadi PT Semen 

Baturaja (Persero) Tbk. Lini bisnis yang dijalankan Perseroan bermula dengan 

produksi terak dan semen. Produksi terak dijalankan dengan pusat produksi 

terletak di Baturaja, Sumatera Selatan, sementara lokasi penggilingan dan 

pengantongan semen dilaksanakan di Pabrik Baturaja, Pabrik Palembang dan 

Pabrik Panjang. Bahan baku produk semen Perseroan berupa batu kapur dan 

tanah liat yang didapatkan dari lokasi pertambangan batu kapur dan tanah liat 

milik Perseroan yang berlokasi sekitar 1,2 km dari pabrik di Baturaja.  
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Tahun 1992, sejalan dengan perkembangan lini usahanya, untuk 

meningkatkan kapasitas terpasang, Perseroan berinvestasi pada peralatan yang 

ditargetkan untuk mencapai kapasitas 500.000ton semen per tahun. Serta 

melancarkan Proyek Optimalisasi I (OPT I) dengan masa pembangunan 

selama dua tahun, proyek ini mampu meningkatkan kapasitas terpasang 

menjadi 550.000 ton semen per tahun. Berhasilnya OPT I memberikan banyak 

kemajuan dan masukan untuk eskalasi bisnis Perseroan.  

Untuk itu, pada tahun 1996, Perseroan melaksanakan proyek lanjutan 

Optimalisasi II (OPT II) dengan target peningkatan kapasitas 1.250.000 ton 

semen per tahun. OPT II berhasil diselesaikan pada tahun 2001 dan terus aktif 

berproduksi hingga saat ini. Pengembangan organisasi dan visi strategis 

Perseroan kembali dilanjutkan, dimana Perseroan menerbitkan obligasi I 

senilai Rp200 miliar. Kewajiban melunasi pinjaman untuk pelaksanaan 

obligasi ini berhasil dilunasi pada bulan Juni 2010. Emisi obligasi ini berhasil 

menjadi batu loncatan restrukturisasi keuangan secara keseluruhan sehingga 

Perseroan dapat meningkatkan profitabilitas dan likuiditasnya. Sejalan dengan 

optimalnya kapasitas produksi dan kuatnya struktur modal yang telah teruji, 

Perseroan meraih kepercayaan untuk menggarap proyek-proyek besar dan 

prestisius. Dengan kapasitas yang telah mencapai 2.000.000 ton per tahun, 

Perseroan berhasil menuntaskan proyek Cement Mill dan Packer dengan 

kapasitas 750.000 ton per tahun pada 2011 dan beroperasi secara komersil 

pada Juli 2013. Pertumbuhan Perseroan semakin mendapat pengakuan dari 

berbagai pihak. Hal ini tercermin dari keberhasilan penawaran saham perdana 

(Initial Public Offering/IPO) Pada 28 Juni 2013 di Bursa Efek Indonesia 
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sebesar 23,76% atau sebesar 2.337.678.500 saham diperdagangkan di pasar 

modal dengan kode saham SMBR. Realisasi penggunaan dana hasil penawaran 

umum ini kemudian dimanfaatkan untuk membangun pabrik Baturaja II yang 

ditargetkan dapat mencapai kapasitas 1,85 juta ton semen tiap tahunnya. 

Perseroan kini menjelma menjadi kekuatan baru industri semen nasional 

dengan dukungan tidak hanya dari pemerintah namun juga masyarakat 

Indonesia. Pembangunan Pabrik Baturaja II dimulai pada tahun 2015 dan 

mulai berproduksi secara komersil pada tanggal 1 September 2017, dengan 

demikian total kapasitas produksi Semen Baturaja menjadi sebesar 3.850.000 

ton semen per tahun. Pembangunan Pabrik Baturaja II memakan waktu selama 

26 bulan, yang merupakan pabrik semen dengan masa pengerjaan paling cepat 

di Indonesia. Perseroan terus berupaya meningkatkan kapasitas serta jaringan 

distribusinya demi menjangkau pasar yang lebih luas. Saat ini, pasar utama 

Perseroan adalah wilayah Sumatera Selatan, Lampung dan wilayah Indonesia 

lainnya yang prospektif untuk pengembangan infrastruktur. Perseroan pun 

terus menjaga tekad yang baik untuk memberikan manfaat luas kepada seluruh 

pemangku kepentingan.  

Kontribusi kepada Pemerintah Pusat dan Pemerintah Daerah 

diwujudkan dalam bentuk pajak dan retribusi. Sementara untuk pemegang 

saham, Perseroan berkontribusi dalam bentuk pembagian dividen yang 

menguntungkan. Dan bagi masyarakat luas, Perseroan membuka lapangan 

pekerjaan dengan penyerapan tenaga kerja lokal, kemitraan dan bina 

lingkungan yang menjanjikan bagi masyarakat sekitar pabrik. 
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3.3.2. Struktur PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR) 

Gambar 3.3.  

Struktur Organisasi PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. 

 

Sumber : www.semenbaturaja.co.id 

3.3.3. Tugas dan Wewenang 

1. Direktur Utama 

Menentukan arah kebijakan dan strategi perseroan secara menyeluruh 

meliputi bidang produksi dan pengembangan, bidang keuangan, bidang 

pemasaran serta kegiatan dibidang umum dan SDM dan juga menentukan 

arah kebijakan dan strategi bidang departemen Satuan Pengawas Intern 

(SPI) yang melipti kegiatan audit operasional dan audit administrasi/ 

keuangan dan bidang sekretaris perusahaan serta bertanggung jawab 

terhadap penerapan dan pemantauan Good Corporate Governance. 
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2. Direktur Produksi dan Pengembangan 

Menentukan arah kebijakan dan strategi perseroan di Departemen 

Operasi, departemen litbang, pembangunan cement mill dan packer serta 

pengembangan pabrik baru yang meliputi kegiatan bidang penyediaan 

bahan mentah (PBM), produksi, pemeliharaan, perencanaan teknik pabrik 

(PTP), kegiatan di pabrik Palembang dan pabrik panjang serta kegiatan 

penelitian bahan baku proses dan produk dan pengembangan usaha, 

rancang bangun dan perekayasaan, K3 dan lingkungan hidup. 

3. Direkrut Pemasaran 

Menentukan arah kebijakan dan strategi perseroan di departemen 

pemasaran yang meliputi bidang penjualan, bidang pemasaran, bidang 

distribusi dan transportasi. 

4. Direktur Keuangan 

Menentukan arah kebijakan dan strategi perseroan di departemen 

keuangan yang meliputi bidang akuntansi, bidang perbendaharaan pajak 

dan asuransi, bidang anggaran dan analisa keuangan serta bidang 

information communication technologi. 

5. Direktur Umum dan SDM 

Menentukan arah kebijakan dan strategi perseroan di Departemen SDM 

dan umum serta departemen logistic yang meliputi bidang umum, 

keamanan serta bidang pengelolaan sumber daya manusia, bidang 

pengadaan, perencanaan, dan pengendalian material dan bidang kemitraan 

dan bina lingkungan. 
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3.4. PT. Holcim Indonesia Tbk. (SMCB) 

3.4.1. Sejarah PT. Holcim Indonesia Tbk.  

PT Holcim Indonesia Tbk (“Holcim” atau “Perseroan”) adalah 

perusahaan semen swasta. Mayoritas saham (80,65%) dimiliki dan dikelola 

oleh LafargeHolcim Group, perusahaan semen terbesar di dunia berbasis di 

Swiss, dengan lebih dari 81.000 karyawan dan beroperasi di lebih dari 80 

negara. Perseroan beroperasi secara komersial tahun 1975, dimana produk-

produknya dipasarkan di dalam dan luar negeri. Sebagai salah satu perusahaan 

semen terbesar di Indonesia, Holcim mengoperasikan jaringan pasokan bahan 

bangunan domestik yang mencakup distributor, pengecer, tukang batu, dan 

solusi nilai tambah. Perseroan juga memiliki bisnis terintegrasi untuk semen, 

beton siap-pakai, agregat, dan pengelolaan limbah oleh Geocycle.  

Pada tahun 2016, Holcim menyelesaikan integrasi strategis yang 

mengukuhkan posisinya sebagai bagian dari LafargeHolcim Group global. 

Perseroan berdomisili di Jakarta dan memiliki empat pabrik di Narogong 

(NAR) di Provinsi Jawa Barat, Cilacap (CIL) di Provinsi Jawa Tengah, Tuban 

(TUB) di Provinsi Jawa Timur dan Lhoknga (LHO) di Provinsi Aceh (melalui 

operasional dari anak perusahaannya, PT Lafarge Cement Indonesia). Total 

kapasitas pabrik mencapai 15 juta ton semen. Keberadaan Holcim di Sumatra 

diperkuat dengan terminal semen di Lampung serta gudang semen baru di 

Palembang yang diharapkan dapat beroperasi pada tahun 2018. Perseroan juga 

memiliki dua pusat penggilingan semen (di Ciwandan (CWD) di Provinsi Jawa 

Barat dan di Kuala Indah di Provinsi Sumatera Utara yang saat ini ditutup 

sementara) dan Holcim Beton (HB), anak perusahaan yang mengoperasikan 
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beberapa tambang agregat terbesar di Indonesia, serta pusat jaringan batching 

plant untuk beton. 

3.4.2. Struktur Organisasi PT. Holcim Indonesia Tbk. 

Gambar 3.4. 

Struktur Organisasi PT. Holcim Indonesia Tbk. 

 
Sumber : www.holcim.co.id  

3.4.3. Tugas dan Wewenang 

1. Direktur Utama 

Mengarahkan jalannya pengembangan strategi perusahaan dan 

mengkoordinasikan semua bagian perusahaan agar dapat 

mempertahankan dan meningkatkan posisinya dipasar dan mencapai 

tujuan tahunan. Memastikan bahwa nilai yang diananut Holcim dapat 

dipertahankan dan dijalankan sebaik mungkin dengan cara 

berkesinambungan, ikut memajukan perekonomian, mengelola 

lingkungan hidup dan memperbaiki kehidupan masyarakat. 

http://www.holcim.co.id/
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2. Direktur Legal dan Corporate Affairs 

Dengan tugas mengawasi dan mengatur jalannya kegiatan penunjang 

usaha yang menyangkut ; persoalan hukum, tata kelola perusahaan, 

pelaksanaan peraturan perundang-undangan yang terkait di bursa efek 

Indonesia, manajemen kekayaan perusahaan, dan strategi dan program 

kemasyarakatan yang dilaksanakan perusahaan. 

3. Director of Strategy, Business Development & Innovation 

Memfasilitasi visi dan misi serta tujuan perusahaan. Melakukan 

riset, memberi arahan dan memandu penyusunan rencana/strategi 

perusahaan bersama dengan focus pada intelejen bisnis dan 

pengembangan demi tercapainya tujuan perusahaan.  

4. Director of Commercial 

Mengembangkan dan melaksanakan strategi bidang komersial sesuai 

visi dan misi perusahaan. Mengelola kegiatan terkait dengan 

pencapaian kinerja perusahaan dari sisi komersial, termasuk 

peningkatan volume penjualan dan pangsa pasar, penetapan harga, 

pengembangan produk dan solusi bernilai tambah, positioning dan 

brand equity, loyalitas pelanggan, channel management dan pemasaran 

di seluruh wilayah Indonesia. 

5. Director of Human Resources 

Menangani, mengawasi dan mengevaluasi semua kegiatan 

ketenagakerjaan. Menjamin tersedianya karyawan yang berkemampuan 

dan professional untuk membantu perusahaan mencapai tujuan, 

memberlakukan dan melaksanakan strategi dan kebijakan SDM yang 
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sesuai kebutuhan perusahaan dan member arahan dan masukan seputar 

pengelolaan sumber daya manusia. 

3.5. PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. (SMGR) 

3.5.1. Sejarah PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. 

PT Semen Indonesia (Persero) Tbk, sebelumnya bernama PT Semen 

Gresik (Persero) Tbk merupakan perusahaan yang bergerak di bidang industri 

semen. Diresmikan di Gresik pada tanggal 7 Agustus 1957 oleh Presiden RI 

pertama dengan kapasitas terpasang 250.000 ton semen per tahun. Pada 

tanggal 8 Juli 1991 saham Semen Gresik tercatat di Bursa Efek Jakarta dan 

Bursa Efek Surabaya (kini menjadi Bursa Efek Indonesia) serta merupakan 

BUMN pertama yang Go Public dengan menjual 40 juta lembar saham kepada 

masyarakat. Komposisi pemegang saham pada saat itu: Pemerintah 73% dan 

masyarakat 27%. Pada bulan September 1995, Perseroan melakukan 

Penawaran Umum Terbatas I (Right Issue I), yang mengubah komposisi 

kepemilikan saham menjadi Pemerintah 65% dan masyarakat 35%. Pada 

tanggal 15 September 1995 PT Semen Gresik berkonsolidasi dengan PT 

Semen Padang dan PT Semen Tonasa. Total kapasitas terpasang Perseroan saat 

itu sebesar 8,5 juta ton semen per tahun. 

Pada tanggal 17 September 1998, Negara RI melepas kepemilikan 

sahamnya di Perseroan sebesar 14% melalui penawaran terbuka yang 

dimenangkan oleh Cemex S.A. de C.V., perusahaan semen global yang 

berpusat di Meksiko. Komposisi kepemilikan saham berubah menjadi 

Pemerintah 51%, masyarakat 35%, dan Cemex 14%. Kemudian tanggal 30 
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September 1999 komposisi kepemilikan saham berubah menjadi: Pemerintah 

Republik Indonesia 51,01%, masyarakat 23,46% dan Cemex 25,53%. Pada 

tanggal 27 Juli 2006 terjadi transaksi penjualan saham Cemex Asia Holdings 

Ltd. kepada Blue Valley Holdings PTE Ltd. sehingga komposisi kepemilikan 

saham berubah menjadi Pemerintah 51,01%, Blue Valley Holdings PTE Ltd. 

24,90% & masyarakat 24,09% Pada akhir Maret 2010, Blue Valley Holdings 

PTE Ltd, menjual seluruh sahamnya melalui private placement, sehingga 

komposisi pemegang saham Perseroan berubah menjadi Pemerintah 51,01% & 

public 48,99% Pada April tahun 2012, Perseroan berhasil menyelesaikan 

pembangunan pabrik Tuban IV berkapasitas 2,5 juta ton. Setelah menjalani 

masa commissioning, pada bulan Juli 2012 pabrik baru tersebut 

diserahterimakan, diikuti peresmian operasional komersial pada bulan Oktober 

2012. Selanjutnya, pada kuartal ketiga 2012, Perseroan juga berhasil 

menyelesaikan pembangunan pabrik semen Tonasa V di Sulawesi. Pabrik baru 

berkapasitas 2,5 juta ton tersebut menjalani masa commissioning sejak 

September 2012, dan ditargetkan mulai beroperasi komersial pada kuartal 

pertama 2013. Pada tanggal 18 Desember 2012, Perseroan resmi mengambil 

alih 70% kepemilikan saham Than Long Cement Joint Stock Company 

(TLCC) dari Hanoi General Export-Import Joint Stock Company (Geleximco) 

di Vietnam, berkapasitas 2,3 juta ton. Aksi korporasi ini menjadikan Perseroan 

tercatat sebagai BUMN Multinasional yang pertama di Indonesia.  

Pada tanggal 20 Desember 2012, Perseroan resmi berperan sebagai 

Strategic Holding Company sekaligus merubah nama, dari PT Semen Gresik 

(Persero) Tbk menjadi PT Semen Indonesia (Persero) Tbk. pada 7 Januari 
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2013. Pada tanggal 20 Desember 2013, Perseroan menandatangani akta 

pendirian Perusahaan patungan PT Krakatau Semen Indonesia (KSI) yang 

akan membangun pabrik pengolahan limbah berupa slag powder sebagai bahan 

baku pembuatan semen. Selanjutnya pada tanggal 24 Desember 2013, 

Perseroan melanjutkan proses Transformasi Korporasi dan memantapkan 

peran fungsi Strategic Holding dengan membentuk anak perusahaan baru PT 

Semen Gresik. Mulai tahun 2014 Perseroan merealisasikan pembangunan unit 

2 pabrik baru di Padang dan di Rembang, dilanjutkan dengan pengambilan 

keputusan untuk segera merealisasikan pembangunan 1 unit pabrik baru di 

Aceh.  

Perseroan juga merealisasikan pembangunan pabrik Ground 

Granuleated Blast Furnace Slag di Cigading, melalui PT Krakatau Semen 

Indonesia. Pada tahun 2016, Perseroan mendirikan PT Semen Indonesia 

International (SII) dan PT Semen Indonesia Aceh (SIA), PT Semen Kupang 

Indonesia (SKI) serta merubah nama PT SGG Prima Beton menjadi PT Semen 

Indonesia Beton (SIB) sebagai bagian dari rencana ekspansi dibidang 

persemenan dan nonsemen. Pada tahun 2017, Perseroan mendirikan 

perusahaan patungan di sektor bahan bangunan, yaitu PT Semen Indonesia 

Industri Bangunan. Perusahaan ini merupakan upaya dalam menangkap 

peluang pertumbuhan industri bahan bangunan, yang dapat menjadi sumber 

pertumbuhan baru sekaligus meningkatkan sinergi antar anak perusahaan. Pada 

tahun yang sama, 2 Pabrik baru Perseroan yaitu Pabrik Rembang di Jawa 

Tengah dan Pabrik Indarung VI di Sumatera Barat memasuki masa operasi 

komersial, dengan kapasitas masing-masing sebesar 3 juta ton/tahun. 
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3.5.2. Struktur Organisasi PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. 

Gambar 3.5. 

Struktur Organisasi PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. 

 
Sumber : www.semenindonesia.co.id. 

3.5.3. Tugas dan Wewenang 

1. Direktur Utama 

Bertugas untuk mengkoordinir anggota direksi lainnya, agar seluruh 

kegiatan berjalan sesuai visi, misi, sasaran usaha, strategi, kebijakan dan 

program kerja yang telah ditetapkan.  

2. Direktur Keuangan 

Bertanggung jawab untuk mengkoordinasikan, mengendalikan dan 

mengevaluasi tugas oeparsional dibidang keuangan, anggaran, akuntansi, 

memastikan penyediaan pendanaan bagi pengembangan perseroan dan 

system teknologi informasi. 

3. Direktur Pemasaran dan Supply Chain 

Bertanggung jawab atas bidang penjualan, distribusi dan transportasi 

serta pengembangan pemasaran. 
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4. Direktur Produksi 

Bertanggung jawab untuk mengkoordinasikan, mengendalikan dan 

mengevaluasi pelaksanaan tugas operasional bidang produksi bahan baku, 

produksi terak, produksi semen serta bidang teknik, keselamatan kerja, 

lingkungan serta mengembangkan program efesiensi proses produksi. 

5. Direktur Enjiniring dan proyek 

Bertanggung jawab untuk mengkoordinasikan, mengendalikan dan 

mengevaluasi tugas operasional atas bidang pengadaan dan pengelolaan 

persediaan, rancang bangun, serta penelitian dan pengembangan dan 

menjaga jaminan mutu produk. 

6. Direktur Sumber Daya Manusia dan Hukum 

Bertanggung jawab untuk mengkoordinasikan, mengendalikan dan 

mengevaluasi pelaksanaan tugas operasional atas bidang sumber daya 

manusia, pengelolaan asset perusahaan dan kepatuhan perusahaan 

terhadap peraturan dan perundang-undangan yang berlaku serta penerapan 

manajemen risiko di perusahaan. 

7. Direktur Strategi Bisnis dan Pengembangan Usaha 

Bertanggung jawab untuk mengkoordinasikan, mengendalikan dan 

mengevaluasi pelaksanaan tugas operasional atas bidang strategi dan 

pengembangan bisnis perusahaan, pengelolaan strategi investasi capex, 

pengembangan energy group dan pengamanan bahan baku. 
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3.6. PT. Wijaya Karya Beton Tbk. (WTON) 

3.6.1. Sejarah PT. Wijaya Karya Beton Tbk. (WTON) 

Sebelum resmi berdiri sebagai sebuah entitas bisnis, Perseroan telah 

berkecimpung di industri beton pracetak selama 2 (dua) dekade sebagai salah 

satu divisi di Badan Usaha Milik Negara (BUMN) PT Wijaya Karya (Persero) 

Tbk., yaitu Divisi Produk Beton yang selanjutnya menjadi cikal bakal 

berdirinya Perseroan. Seiring dengan berkembang pesatnya kegiatan dan 

aktivitas bisnis yang dijalankan oleh Divisi Produk Beton WIKA, maka 

merujuk pada Akta No. 44, tertanggal 11 Maret 1997, Divisi Produk Beton 

WIKA dihapuskan dan resmi beralih status hukumnya sebagai entitas anak 

WIKA dengan nama PT Wijaya Karya Beton atau selanjutnya disebut sebagai 

“Perseroan” atau “WIKA Beton”. Dengan berbekal pengalaman baik saat 

masih menjadi bagian dari WIKA atau setelah resmi berdiri sebagai entitas 

anak WIKA, saat ini, Perseroan yang telah memiliki pengalaman matang 

selama lebih dari 4 (empat) dasawarsa di industri beton pracetak semakin 

menunjukkan semangat dan optimismenya untuk tumbuh dan dikenal sebagai 

perusahaan terkemuka yang bergerak di industri produk beton pracetak di Asia 

Tenggara sebagaimana tertuang di dalam visi Perseroan. Guna menunjang dan 

mengoptimalkan semua lini bisnis Perseroan, maka sejak dari berdiri hingga 

saat ini, Perseroan telah memiliki 3 (tiga) entitas anak usaha, yakni PT Wijaya 

Karya Komponen Beton (“WIKA KOBE”) yang didirikan pada tahun 2012, 

PT Wijaya Karya Krakatau Beton (“WIKA KRATON”) didirikan pada akhir 

tahun 2013 dan PT Citra Lautan Teduh (“CLT”) didirikan pada September 

2014. Seiring berjalannya waktu, dalam rangka meningkatkan skala bisnis 
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sekaligus sebagai wujud eksekusi atas kebijakan strategis Perseroan, maka 

pada tahun 2014, Perseroan melakukan aksi korporasi berupa Initial Public 

Offering (IPO) dengan menawarkan sebanyak 2.045.466.600 lembar saham 

kepada publik. Melalui aksi korporasi tersebut, status Perseroan resmi beralih 

dari yang semula tercatat sebagai perusahaan tertutup dengan nama PT Wijaya 

Karya Beton, efektif berubah menjadi perusahaan terbuka dengan penulisan 

nama Perseroan menjadi PT Wijaya Karya Beton Tbk. Hingga saat ini 

Perseroan belum melakukan perubahan atau pergantian nama dalam bentuk 

apapun.  

Selanjutnya di akhir tahun 2016, Perseroan resmi memiliki 1 (satu) 

entitas asosiasi, yakni PT Wijaya Karya Pracetak Gedung (“WIKA Pracetak 

Gedung”) yang merupakan perusahaan hasil joint venture antara Perseroan dan 

PT Wijaya Karya Bangunan Gedung Tbk., yang notabene juga merupakan 

salah satu anak usaha dari WIKA. Selain mengoptimalkan sumber daya yang 

ada, Perseroan sebagai bagian dari Grup WIKA juga senantiasa memanfaatkan 

peluang dan sinergi yang terjalin di dalamnya saat menjalankan aktivitas bisnis 

dan operasional sehari-hari. Terbukti, sampai saat ini Perseroan masih menjadi 

produsen beton pracetak terdepan dan terbesar di seluruh Indonesia, bahkan di 

Asia Tenggara, dan telah menerapkan pola Engineering, Production, dan 

Installation (EPI) Industri Beton. Selain menggeluti usaha precast, Perseroan 

juga berkomitmen untuk terus mendukung pertumbuhan industri konstruksi di 

Indonesia melalui 14 pabrik, 1 mobile plant, dan 3 quarry yang tersebar di 

berbagai wilayah di seluruh Indonesia. Sepanjang 2018, Perseroan sebagai 

bagian dari Grup WIKA terus menunjukkan eksistensinya di kancah industri 
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pracetak nasional dengan menggarap sejumlah proyek strategis pemerintah, di 

antaranya: proyek Kereta Cepat Jakarta – Bandung (High Speed 

Railway/”HSR”) dan pembangunan jalan tol layang A. P. Pettarani di 

Makassar.  

Selain itu, sebagai wujud keberhasilan Perseroan dalam mengelola 

kegiatan bisnisnya, di sepanjang tahun ini Perseroan berhasil meraih sejumlah 

penghargaan bergengsi, antara lain “Indonesia Fastest Growing New Public 

Company 2018” pada kategori Basic Industry & Chemical di ajang “Best 

Public Companies Award 2018” yang diselenggarakan oleh Warta Ekonomi, 

menyabet penghargaan “Pengembangan Talenta Terbaik II BUMN Tbk.” di 

ajang “7th Anugerah BUMN 2018” yang diselenggarakan oleh BUMN Track 

& didukung PPM Manajemen, membawa pulang gelar “Top IT on WTON 

Mobile App” di ajang “Top IT & Top Telco Award 2018” yang 

diselenggarakan oleh Majalah IT Works, dan berhasil masuk ke dalam “Top 50 

Emiten Mid-Cap” di ajang “The 10th IICD Corporate Governance Conference 

and Award 2018” yang diselenggarakan oleh Indonesian Institute for 

Corporate Director (IICD). Masih di tahun yang sama, Perseroan turut berhasil 

meraih “Sertifikat Penghargaan dan Bendera Emas Sistem Manajemen 

Keselamatan dan Kesehatan Kerja (SMK3) kepada PPB Pasuruan dan PPB 

Sumut” dari Kemnaker RI di ajang “Penganugerahan Penghargaan K3 2018”. 
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3.6.2. Struktur Organisasi PT. Wijaya Karya Beton Tbk. 

Gambar 3.6. 

Struktur Organisasi PT. Wijaya Karya Beton Tbk. 

 
Sumber : www.wika-beton.co.id 

 

3.6.3. Tugas dan Wewenang 

1. Direktur Utama 

Memiliki tugas sebagai berikut : 

a. Menjalankan segala tindakan yang berkaitan dengan pengurusan 

perseroan untuk kepentingan perseroan dan dengan maksud dan 

tujuan perseroan serta mewakili perseroan baik di dalam maupun di 

luar pengadilan tentang segala hal dan segala kejadian dengan 

pembatasan-pembatasan sebagaimana diatur dalam peraturan 

perundang-undangan, anggaran dasar dan keputusan RUPS 

b. Memiliki tanggung jawab utama dalam mengelola, mengebangkan, 

menumbuhkan usaha perusahaan di bidang investasi sesuai dengan 

visi, misi, rencana strategis perusahaan dan senantiasa berupaya 

meningkatkan nama baik perusahaan dikalangan investor. 

Direktur utama berwenang : 

http://www.wika-beton.co.id/
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a. Menetapkan kebijakan pengurusan perseroan 

b. Menetapkan visi, misi, strategi pokok perusahaan, strategi usaha, 

sasaran jangka panjang, kebijakan-kebijakan pokok perusahaan dan 

peraturan-peraturan perusahaan 

c. Mengatur penyerahan kekuasaan direksi untuk mewakili perseroan 

di dalam dan di luar pengadilan kepada seorang atau beberapa orang 

anggota direksi yang khusus ditunjuk untuk itu atau kepada seorang 

atau beberapa orang pegawai perseroan baik sendiri-sendiri maupun 

bersama-sama atau kepada orang lain. 

2. Wakil Direktur 

Wakil direktur memiliki tugas sebagai berikut : 

a. Memiliki tanggung jawab utama dalam merencanakan, mengelola 

dan menumbuhkembangkan usaha perusahaan di bidang pemasaran 

dan operasi untuk pencapaian visi, misi dan rencana strategi 

perusahaan 

b. Mewakili tugas direktur utama pada saat direktur utama berhalangan 

hadir karena menjalankan kepentingan perusahaan atau karena 

kepentingan lain yang terkait operasi perusahaan. 

Kewenangan wakil direktur sebagai berikut : 

a. Menetapkan strategi, kebijakan pokok dan program strategi dan 

taktis dalam peningkatan kemampuan bersaing dan kemampuan 

pemasaran dan operasi perusahaan. 
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b. Memberikan pengarahan dalam bidang pemasaran dan operasi 

entitas anak untuk pencapaian kemampuan bersaing dan 

kemampuann perusahaan secara maksimal 

3. Direktur Operasional 

Direktur operasional bertugas menjalankan segala tugas tindakan yang 

bekaitan dengan pengurusan dan pembinaan fungsi pengusahaan 

perseroan pada bidang usaha jasa konstruksi infrastruktur dan investasi 

yang menjadi tanggung jawabnya dengen wewenang penetapan sasaran 

strategis, strategi pokok, kebijakan pokok dan pengendalian hasil usaha 

konstruksi infrastruktur dan investasi yang menjadi tanggung jawab. 

4. Direktur Human Capital dan Pengembangan 

Bertangung jawab terhadap kualitas sumber daya manusia perseroan, 

direktur human capital dan pengembangan bertugas menjalankan segala 

tindakan yang berkaitan dengan pengurusan dan pembinaan fungsi 

perseroan pada bidang sumber daya manusia, bidang pengembangan 

system dan usaha, serta bidang safety, health and environment yang 

menjadi tanggung jawab. Dengan wewenang meliputi penetapan strategi 

dan pola perencanaan serta pengembangan sumber daya manusia termasuk 

didalam nya penetapan strategi human capital, pengembangan organisasi, 

perencanaan, rekrutmen, optimalisasi penempatan SDM di tingkat 

perusahaan, pembinaan kompetensi dan pengembangan sumber daya 

manusia, suksesi dan pengembangan system remunerasi yang disesuaikan 

dengan arah usaha perseroan. 
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5. Direktur Keuangan 

Menjalankan segala tindakan yang berkaitan dengan pengurusan dan 

pembinaan fungsi perseroan pada bidang keuangan, sekretaris perusahaan 

dan legal menjadi tanggung jawabnya. Dengan wewenang meliputi 

penetapan perencanaan dan pengendalian hasil usaha konsolidasi tingkat 

pusat, departemen meliputi konsolidasi hasil usaha departemen dan entitas 

anak. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

4.1. Hasil Penelitian 

4.1.1. Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 

Uji Normalitas digunakan untuk menguji apakah dalam model 

regresi variabel bebas dan terikat mempunyai distribusi data yang normal. 

Sebagai data pembanding dalam uji normalitas ini yaitu menggunakan tes 

histogram dan tes normal P-Plot 

Gambar 4.1.Histogram 

 
 

Grafik di atas merupakan grafik histogram. Grafik histrogram di atas 

membentuk lonceng dan tidak condong ke kanan atau ke kiri sehingga 



83 
 

grafik histogram di atas dinyatakan normal. Berikut ini data pembanding 

dari uji histogram : 

Gambar 4.2. Normal P-Plot 

 

Berdasarkan output “chart” di atas, bahwa titik-titik ploting yang 

terdapat pada gambar Normal P-P Plot of Regression Standardized 

Residual selalu mengikuti dan mendekati garis diagonalnya maka dapat 

disimpulkan bahwa nilai residual berdistribusi normal. 

  



84 
 

PyX1 = -0,920 

PyX2 = 1,098 

rX1X2 = 0,958 

Ɛ1 = 0,940 

4.1.2. Uji Model (Path Analysis) 

1. Struktur I 

 

 

  

 

 

Gambar 4.3. Analisis Jalur Struktur I 

Berdasarkan gambar 4.3. di atas dapat diperoleh hasil analisis 

struktur I yaitu sebagai berikut : 

Tabel 4.1  

Analisis Struktur Pertama terhadap Investasi Berdasarkan F test.  

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 637.591 2 318.795 1.380 .273b 

Residual 4850.798 21 230.990   

Total 5488.388 23    

Berdasarkan tabel 4.1. di atas hasil pengujian menunjukkan nilai sig 

0,273 maka secara bersama variabel rasio hutang terhadap modal dan 

hutang terhadap asset tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

variabel dependen (investasi). Dari hasil ini hipotesis pertama H1 ditolak 

artinya rasio total hutang terhadap modal dan rasio total hutang terhadap 

asset tidak mempunyai pengaruh yang signifikan secara simultan pada 

investasi. Kontribusi sumbangan variabel rasio total hutang terhadap asset 

dan total hutang terhadap modal pada variabel investasi yang ditunjukkan 

 
DER (X1) 

DAR (X2) 

 

ARR (Y) 
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dari R² sebesar 0,116 (11,6%) yang disajikan pada Tabel 4.2.di bawah ini, 

sebagai berikut : 

Tabel 4.2 

Koefisien Determinasi Struktur I 

 

 

 

S

Secara parsial pengaruh variabel independen yaitu rasio total hutang 

terhadap ekuitas dan rasio total hutang terhadap asset pada variabel 

investasi terdapat pada tabel di bawah ini : 

Tabel 4.3 

Analisis Struktur Pertama terhadap Investasi Berdasarkan t test. 

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -10.361 9.560  -1.084 .291 

DER(X1) -26.239 20.468 -.920 -1.282 .214 

DAR(X2) 95.609 62.463 1.098 1.531 .141 

Dari hasil struktur I berdasarkan uji t terdapat tabel correlations 

sebagai berikut : 

Tabel 4.4 

Correlations 

 DER(X1) DAR(X2) 

DER(X1) Pearson Correlation 1 .958** 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 24 24 

DAR(X2) Pearson Correlation .958** 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 24 24 

  

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .341a .116 .032 15.19837 
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a. Besarnya pengaruh DER (X1) terhadap ARR (Y) 

1. Langsung X1        Y 

= PyX1 . PyX1 

= (-0,920) . (-0,920) 

= 0,846 atau 84,6% 

2. Tidak langsung X1        Y melalui X2 

= PyX1 . rX1X2. PyX2 

= (-0,920) . 0,958 . 1,098 

= -0,968 atau -96,8% 

3. Total pengaruh langsung dan tidak langsung 

= 84,6% + (-96,8%) 

= -12,2% 

Rasio hutang terhadap ekuitas berpengaruh langsung terhadap 

investasi sebesar 0,846 atau 84,6%. Besarnya pengaruh secara tidak 

langsung melalui rasio hutang terhadap asset pada investasi adalah -0,968 

atau -96,8% dengan total pengaruh sebesar -12,2%. Hasil ini 

menggambarkan dimana rasio total hutang terhadap ekuitas berpengaruh 

negatif pada investasi. Dilihat dari tingkat signifikan yaitu 0,214 lebih 

besar dari 0,05 maka hipotesis kedua (H2) ditolak artinya rasio total hutang 

terhadap ekuitas tidak berpengaruh signifikan pada investasi.  
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b. Besarnya pengaruh DAR (X2) terhadap ARR (Y) 

1. Langsung X2        Y 

= PyX2 . PyX2 

= 1,098 . 1,098 

= 1,206 atau 120,6% 

2. Tidak langsung X2       Y melalui X1 

= PyX2 . rX1X2 . PyX1 

= 1,098 . 0,958 . (-0,920) 

= -0,968 atau -96,8% 

3. Total pengaruh langsung dan tidak langsung 

= 120,6% + (-96,8%) 

= 23,8% 

Dari perhitungan di atas rasio hutang terhadap asset berpengaruh 

secara langsung pada investasi yaitu sebesar 1,206 dan pengaruh secara 

tidak langsung rasio total hutang terhadap asset pada investasi melalui 

rasio hutang terhadap ekuitas sebesar -96,8%. Jadi total pengaruh rasio 

hutang terhadap asset dengan investasi adalah 23,8%. Hasil ini 

membuktikan rasio hutang terhadap asset tidak berpengaruh signifikan 

dengan arah pengaruh positif pada investasi. Dilihat dari signifikan yang 

ditunjukan dengan nilai sig 0,141 lebih besar dari 0,05 maka hipotesis 

kedua ditolak berarti rasio hutang terhadap asset tidak berpengaruh 

signifikan pada investasi. Berikut ini hasil rekapitulasi sebagia berikut : 
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PzX1 = -1,667 

PzX2 = 1,449 

rX1X2 = 0,958 

Ɛ2 = 0,867 

Tabel 4.5 

Rekapitulasi Struktur Jalur I 

Variabel Langsung 
Tidak Langsung 

Total 
X1 X2 

DER (X1) 84,6 - -96,8 -12,2 

DAR (X2) 120,6 -96,8 - 23,8 

Pengaruh X1 dan X2 11,6 

Pengaruh Variabel lain (Ɛ1) 88,4 

Berdasarkan uji analisis yang telah dilakukan, terlihat DER dan 

DAR memiliki kontribusi sumbangan sebesar 11,6% terhadap ARR 

sedangkan sisanya sebesar 88,4% dipengaruhi oleh variabel lain di luar 

variabel yang diteliti. Pengujian struktur jalur kedua untuk menguji 

pengaruh variabel DER dan DAR terhadap Nilai Perusahaan dapat dilihat 

tabel sebagai berikut :  

2. Struktur II 

 

 

 

 

 

 

Gambar 4.4 Analisis Jalur Struktur II 

Berdasarkan gambar 4.4. di atas dapat diperoleh hasil analisis 

struktur II yaitu sebagai berikut : 

  

 
DER (X1) 

DAR (X2) 

 

PBV (Z) 
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Tabel 4.6 

Analisis Struktur II terhadap Nilai Perusahaan Berdasarkan F test. 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 34.845 2 17.422 3.484 .049b 

Residual 105.012 21 5.001   

Total 139.857 23    

Berdasarkan tabel 4.6 di atas hasil pengujian menunjukkan nilai sig 

0,049 maka secara bersama variabel rasio hutang terhadap modal dan 

hutang terhadap asset memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

variabel dependen (Nilai Perusahaan). Dari hasil ini hipotesis kedua Ho 

ditolak Ha diterima artinya rasio total hutang terhadap modal dan rasio 

total hutang terhadap asset mempunyai pengaruh yang signifikan secara 

simultan pada nilai perusahaan. Kontribusi sumbangan variabel rasio total 

hutang terhadap asset dan total hutang terhadap modal pada variabel nilai 

perusahaan yang ditunjukkan dari R² sebesar 0,249 (24,9%) yang disajikan 

pada tabel 4.7.di bawah ini, sebagai berikut : 

Tabel 4.7 

Koefisien Determinasi Struktur II 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .499a .249 .178 2.23620 

Secara parsial pengaruh variabel independen yaitu rasio total hutang 

terhadap ekuitas dan rasio total hutang terhadap asset pada variabel 

investasi terdapat pada tabel di bawah ini : 
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Tabel 4.8 

Analisis Struktur II terhadap Nilai Perusahaan Berdasarkan t test. 

 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.286 1.407  .914 .371 

DER(X1) -7.592 3.011 -1.667 -2.521 .020 

DAR(X2) 20.146 9.190 1.449 2.192 .040 

Dari hasil struktur II berdasarkan uji t berikut ini uraiaan besarnya 

pengaruh berdasarkan uji t : 

a. Besarnya pengaruh DER (X1) terhadap PBV (Z) 

1. Langsung X1        Z 

= PzX1 . PzX1 

= (-1,667) . (-1,667) 

= 2,778 atau 277,8% 

2. Tidak langsung X1        Z melalui X2 

= PzX1 . rX1X2. PzX2 

= (-1,667) . 0,958 . 1,449 

= -2,314 atau -231,4% 

3. Total pengaruh langsung dan tidak langsung 

= 277,88% + (-231,40%) 

= 46,4% 

Rasio hutang terhadap ekuitas berpengaruh langsung terhadap nilai 

perusahaan sebesar 2,778. Besarnya pengaruh secara tidak langsung 

melalui rasio hutang terhadap asset pada nilai perusahaan adalah -2,314 
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dengan total pengaruh sebesar 46,4%. Hasil ini menggambarkan dimana 

rasio total hutang terhadap ekuitas berpengaruh positif pada nilai 

perusahaan. Dilihat dari tingkat signifikan yaitu 0,020 lebih kecil dari 0,05 

maka hipotesis ketiga Ho ditolak Ha diterima artinya rasio total hutang 

terhadap ekuitas berpengaruh signifikan pada nilai suatu perusahaan.  

b. Besarnya pengaruh DAR (X2) terhadap PBV (Z) 

1. Langsung X2        Z 

= PzX2 . PzX2 

= 1,449 . 1,449 

= 2,099 atau 209,9% 

2. Tidak langsung X2       Z melalui X1 

= PzX2 . rX1X2 . PzX1 

= 1,449 . 0,958 . (-1,667) 

= -2,314 atau -231,4% 

3. Total pengaruh langsung dan tidak langsung 

= 209,9% + (-231,4%) 

= -21,5% 

Dari perhitungan di atas rasio hutang terhadap asset berpengaruh 

secara langsung pada nilai perusahaan yaitu sebesar 209,9% dan pengaruh 

secara tidak langsung rasio total hutang terhadap asset pada nilai 

perusahaan melalui rasio hutang terhadap ekuitas sebesar -231,4%. Jadi 

total pengaruh rasio hutang terhadap asset pada nilai perusahaan adalah 

(21,5)%. Hasil ini membuktikan rasio hutang terhadap asset berpengaruh 
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PzY = 0,097 

signifikan dengan arah pengaruh negative pada nilai perusahaan. Dilihat 

dari signifikan yang ditunjukan dengan nilai sig 0,040 lebih kecil dari 0,05 

maka hipotesis keempat Ho ditolak Ha diterima berarti rasio hutang 

terhadap asset berpengaruh signifikan pada nilai perusahaan. Berikut ini 

hasil rekapitulasi sebagia berikut : 

Tabel 4.9 

Rekapitulasi Struktur Jalur II 

Variabel Langsung 
Tidak Langsung 

Total 
X1 X2 

DER (X1) 277,8 - -231,4 46,4 

DAR (X2) 209,9 -231,4 - -21,5 

Pengaruh X1 dan X2 24,9 

Pengaruh Variabel lain (Ɛ1) 75,1 

Berdasarkan uji analisis yang telah dilakukan, terlihat DER dan 

DAR memiliki kontribusi sumbangan sebesar 24,9% terhadap PBV 

sedangkan sisanya sebesar 75,1% dipengaruhi oleh variabel lain diluar 

variabel yang diteliti. Pengujian struktur jalur ketiga yaitu untuk 

mengetahui pengaruh investasi terhadap nilai perusahaan pada gambar 

berikut ini :  

3. Struktur III 

 

 

Gambar 4.5 Analisis Jalur Struktur III 

Berdasarkan gambar 4.5 di atas dapat diperoleh hasil analisis 

struktur III yaitu sebagai berikut : 

  

ARR (Y) PBV (Z) 
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Tabel 4.10 

Analisis Struktur III terhadap Nilai Perusahaan Berdasarkan t test. 

 

 

 

 

Berdasarkan tabel di atas berikut ini hasil pengujian secara langsung 

variabel investasi terhadap nilai perusahaan, sebagai berikut : 

Langsung Y          Z 

= PzY . PzY 

= 0,097 . 0,097 

= 0,009 atau 0,9% 

Hasil pengujian yang telah dilakukan, terlihat bahwa variabel 

investasi berpengaruh secara langsung pada nilai perusahaan yaitu sebesar 

0,9%. Hasil ini membuktikan investasi tidak berpengaruh signifikan 

dengan arah pengaruh positif pada nilai perusahaan. Dilihat dari signifikan 

yang ditunjukan dengan nilai sig 0,651 lebih besar dari 0,05 maka 

hipotesis kelima Ho diterima Ha ditolak berarti nilai investasi ini tidak 

berpengaruh signifikan pada nilai perusahaan. Kontribusi sumbangan 

variabel investasi pada variabel nilai perusahaan yang ditunjukkan dari R² 

sebesar 0,009 (0,9%) yang disajikan pada tabel 4.14.di bawah ini, sebagai 

berikut :  

  

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3.098 .536  5.780 .000 

ARR(Y) .016 .034 .097 .459 .651 
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PyX1 = -0,920 

PyX2 = 1,098 

rX1X2 = 0,958 

Ɛ1 = 0,940 Ɛ2 = 0,867 

PzX1 = -1,667 

PzX2 = 1,449 

PzY = 0,097 

Tabel 4.11 

Koefisien Determinasi Struktur III 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .097a .009 .036 2.50934 

Berdasarkan uji analisis yang telah dilakukan, terlihat variabel 

investasi memiliki kontribusi sumbangan sebesar 0,009 atau 0,9% 

terhadap nilai perusahaan sedangkan sisanya sebesar 99,1% dipengaruhi 

oleh variabel lain diluar variabel yang diteliti. 

4. Struktur IV 

 

 

 

 

 

 

Gambar 4.6 Analisis Jalur Struktur IV 

Berdasarkan gambar di atas, pengujian jalur struktur keempat ini 

dilakukan untuk menguji apakah variabel investasi dapat menjadi variabel 

intervening bagi variabel rasio total hutang terhadap ekuitas dan total 

hutang terhadap asset pada nilai perusahaan. 

a. Besarnya pengaruh DER(X1) melalui (ARR)Y terhadap (PBV)Z 

1. Pengaruh langsung X1 melalui Y terhadap Z 

= PzX1 . PyX1 . PzY 

= (-1,667) . (-0,920) . 0,097 

= 0,149 atau 14,9% 

 
DER (X1) 

DAR (X2) 

 

ARR (Y) PBV (Z) 
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2. Pengaruh tidak langsung X1 melalui X2 dan Y terhadap Z 

= PyX1 . PzX1 . rX1X2 . PyX2 . PzY 

= (-0,920) . (-1,667) . 0,958 . 1,098 . 0,097 

= 0,157 atau 15,7% 

3. Total pengaruh X1 melalui Y terhadap Z 

= 14,9 % + 15,7% 

= 30,6% 

Dari hasil perhitungan di atas terlihat, bahwa pengaruh langsung 

rasio total hutang terhadap ekuitas melalui investasi terhadap nilai 

perusahaan adalah sebesar 14,9%. Secara tidak langsung rasio total 

hutang terhadap ekuitas pada nilai perusahaan melalui rasio total 

hutang terhadap asset adalah sebesar 15,7%. Jadi total pengaruh yang 

didapat adalah sebesar 30,6%. Hal tersebut menggambarkan rasio total 

hutang terhadap ekuitas melalui investasi memberikan sumbangan 

pengaruh positif pada nilai suatu perusahaan. 

b. Besarnya pengaruh DAR (X2) melalui Y terhadap Z 

1. Pengaruh langsung X2 melalui Y terhadap Z 

= PyX2 . PzX2 . PzY 

= 1,098 . 1,449 . 0,097 

= 0,154 atau 15,4% 

2. Pengaruh tidak langsung X2 melalui X1 dan Y terhadap Z 

= PyX2 . PzX2 . rX1X2 . PyX1 . PzY 

= 1,098 . 1,449 . 0,958 . (-0,920) . 0,097 
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= -0,136 atau -13,6% 

3. Total Pengaruh X2 melalui Y terhadap Z 

= 15,4% + (-13,6)% 

= 1,8% 

Dari hasil perhitungan di atas terlihat, bahwa pengaruh langsung 

rasio total hutang terhadap asset melalui investasi terhadap nilai 

perusahaan adalah sebesar 15,4%. Sedangkan secara tidak langsung 

rasio total hutang terhadap asset pada nilai perusahaan melalui rasio 

total hutang terhadap ekuitas adalah sebesar -13,6%. Jadi total 

pengaruh yang didapat adalah sebesar 1,8%. Hal tersebut 

menggambarkan rasio total hutang terhadap asset melalui investasi 

memberikan sumbangan dengan arah negative pada nilai suatu 

perusahaan. 

Tabel 4.12 

Rekapitulasi Struktur Jalur IV 

Variabel Langsung 
Tidak Langsung melalui Y 

Total 
X1 X2 

DER (X1) 14,9 - 15,7 30,6 

DAR (X2) 15,4 -13,6 - 1,8 

Pengaruh X1 dan X2 melalui Y terhadap Z 32,4 

 

Berdasarkan uji analisis yang telah dilakukan, terlihat DER dan 

DAR melalui ARR baik secara langsung maupun tidak memiliki 

kontribusi sumbangan sebesar 32,4 terhadap PBV sedangkan sisanya 

dipengaruhi oleh variabel lain diluar variabel yang diteliti. 
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4.2. Pembahasan 

1. Pengaruh Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio secara simultan 

terhadap Accounting Rate of Return (ARR)  

Pada hasil pengujian dengan uji simultan (Uji F) antara variabel DER 

dan DAR terhadap variabel ARR adalah F hitung sebesar 1,380 dengan 

taraf signifikansi 0,237, maka berdasarkan uji hipotesis F hitung < F tabel 

(1,380 < 3,47) dan signifikansi 0,237 > 0,05, sehingga Ho diterima Ha 

ditolak, dapat disimpulkan bahwa secara simultan variabel Leverage (Debt 

to Equity Ratio dan Debt to Asset to Ratio) tidak berpengaruh terhadap 

variabel investasi (Accounting Rate of Return). Berarti Leverage tidak 

berpengaruh terhadap investasi pada perusahaan sub sektor semen yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. Hal ini sesuai dengan 

penelitian Solikan dkk. (2013) dan juga Benardi K. (2010) yang 

menunjukkan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap investasi. 

 

2. Pengaruh Leverage (Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio) secara 

parsial terhadap Investasi (Accounting Rate of Return) 

Berdasarkan hasil parsial, maka dapat diperoleh total hasil 

rekapitulasi pengaruh langsung dan tidak langsung yaitu sebesar -12,2% 

(DER) dan 23,8% (DAR). Variabel  DER berpengaruh langsung terhadap 

ARR sebesar 84,6%. Pengaruh tidak langsung DER terhadap ARR melalui 

DAR adalah -96,8%, dengan total pengaruhnya sebesar -12,2%. Dilihat dari 

nilai signifikan yaitu 0,214 > 0,05 maka DER tidak berpengaruh terhadap 
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invesrasi. Hasil ini membuktikan DER tidak berpengaruh dengan arah 

pengaruh positif terhadap investasi. 

Dan juga DAR berpengruh langsung terhadap investasi sebesar 

120,6%. Besarnya pengaruh secara tidak langsung DAR terhadap ARR 

melalui DER adalah -96,8%, dengan total pengaruhnya sebesar 23,8%. 

Dilihat dari nilai signifikan yaitu 0,141 > 0,05 maka DAR tidak 

berpengaruh terhadap ARR. Hasil ini membuktikan DAR tidak berpengaruh 

dengan arah positif terhadap ARR. Dengan total pengaruh yang didapat 

adalah sebesar 11,6 % maka hal ini tidak berpengaruh dan positif terhadap 

ARR. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian menurut Solikan dkk. 

(2013) dan juga Benardi K. (2010) yang menunjukkan bahwa leverage tidak 

berpengaruh terhadap investasi. 

 

3. Pengaruh Leverage (DER dan DAR) secara simultan terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV) 

Pada hasil pengujian dengan uji simultan (Uji F) antara variabel DER 

dan DAR terhadap variabel PBV adalah secara simultan F hitung sebesar 

3,484 dengan taraf signifikansi 0,049, maka berdasarkan uji hipotesis F 

hitung > F tabel (3,484 > 3,34) dan signifikansi 0,049 < 0,05, sehingga Ho 

ditolak Ha diterima, dapat disimpulkan bahwa secara simultan variabel 

Leverage (Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset to Ratio) berpengaruh 

terhadap variabel nilai perusahaan (PBV). Berarti Leverage berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor semen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. Hal ini sesuai 
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dengan penelitian Benardi K. (2010) dan berbeda dengan Solikan dkk. 

(2013) yang menunjukkan bahwa leverage berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dan juga penelitian menurut Suryani (2020) bahwa secara 

simultan leverage yang diukur dengan rasio Debt To Asset dan Debt To 

Equity memiliki pengaruh signifikan terhadap Price Book Value sebagai 

indikator nilai suatu perusahaan. 

 

4. Pengaruh Leverage secara parsial terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil maka dapat diperoleh total hasil rekapitulasi 

pengaruh langsung dan tidak langsung yaitu sebesar 46,4% (DER) dan 

(21,5)% (DAR). Dapat dilihat DER berpengaruh langsung terhadap PBV 

sebesar 277,8%. Pengaruh tidak langsung DER terhadap PBV melalui DAR 

adalah -231,4%, dengan total pengaruhnya sebesar 46,4%. Dilihat dari nilai 

signifikan yaitu 0,020 < 0,05 maka DAR berpengaruh signifikan terhadap 

PBV. Hasil ini membuktikan DER berpengaruh dengan arah positif 

terhadap PBV. 

Dan juga DAR berpengruh langsung terhadap PBV sebesar 209,9%. 

Besarnya pengaruh secara tidak langsung DAR terhadap PBV melalui DER 

adalah -231,4%, dengan total pengaruhnya sebesar -21,5%. Dilihat dari nilai 

signifikan yaitu 0,040 < 0,05 maka DAR berpengaruh signifikan terhadap 

PBV. Hasil ini membuktikan DAR berpengaruh dengan arah positif 

terhadap PBV. Dengan total pengaruh yang didapat dari DER dan DAR 

adalah sebesar 24,9%, sehingga dapat dikatakan bahwa secara bersama-

sama ada pengaruh dan positif terhadap PBV. Hasil penilitian ini sejalan 
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dengan Suryani (2020) bahwa leverage yang diukur dengan rasio Debt To 

Asset dan Debt To Equity memiliki pengaruh signifikan terhadap Price 

Book Value sebagai indikator nilai suatu perusahaan. Dan menurut Solikan, 

dkk. (2013), menyatakan bahwa variabel leverage berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian 

menurut Benardi K. (2010) yang menunjukkan bahwa leverage memberikan 

implikasi tidak signifikan dan negatif terhadap investasi dan signifikan 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

 

5. Pengaruh Investasi terhadap Nilai perusahaan 

Pada hasil pengujian dengan uji parsial (Uji t) antara variabel ARR 

terhadap variabel nilai perusahaan PBV adalah secara parsial t hitung 

sebesar 0,097 dengan taraf signifikansi 0,651, maka signifikansi 0,651 > 

0,05, sehingga Ho diterima dan Ha ditolak, sehingga dapat disimpulkan 

bahwa variabel investasi tidak berpengaruh terhadap variabel nilai 

perusahaan. Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian menurut 

Solikan, dkk (2013) bahwa variabel investasi berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.. 

 

6. Pengaruh Leverage melalui Investasi terhadap Nilai Perusahaan 

Berdsarkan hasil uji analisis yang telah dilakukan menunjukkan 

bahwa total kontribusi sumbangan pengaruh variabel Debt to Equity Ratio 

dan Debt to Asset Ratio secara bersama-sama terhadap Accounting Rate of 

Return adalah 11,6%. Kontribusi sumbangan pengaruh yang diberikan 
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variabel Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio secara bersama-sama 

terhadap Price to Book Value adalah sebesar 24,9%. Hal ini berarti 

Leverage memberikan sumbangan dengan arah positif terhadap Accounting 

Rate of Return maupun terhadap nilai perusahaan. 

Kontribusi sumbangan pengaruh Accounting Rate of Return terhadap 

Price to Book Value adalah sebesar 0,9%. Kemudian berdasarkan dari nilai 

signifikansi variabel Accounting Rate of Return adalah 0,651 > 0,05 yang 

berarti variabel Accounting Rate of Return tidak berpengaruh signifikan 

terhadap variabel Price to Book Value. Total pengaruh variabel Debt to 

Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio melalui Accounting Rate of Return 

terhadap Price to Book Value adalah sebesar 32,4%. Hal ini berarti 

Leverage yaitu Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio melalui 

Accounting Rate of Return dengan arah positif terhadap Price to Book 

Value. Hal ini tidak sejalan dengan penelitian Solikan, dkk (2013) 

menyatakan bahwa variabel leverage berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan, leverage tidak berpengaruh terhadap investasi dan variabel 

investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun leverage tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui investasi. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

1. Secara simultan variabel Leverage (Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset 

to Ratio) tidak berpengaruh terhadap variabel investasi (Accounting Rate of 

Return). Berarti Leverage tidak berpengaruh terhadap investasi pada 

perusahaan sub sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014 – 2019. 

2. Dengan total pengaruh langsung dan tidak langsung yang didapat adalah 

sebesar 11,6 % terhadap Accounting Rate of Return. Berarti secara langsung 

variabel Leverage (Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset to Ratio)  tidak 

berpengaruh dan dengan arah postif terhadap variabel investasi (Accounting 

Rate of Return) pada perusahaan sub sektor semen yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. 

3. Secara simultan variabel Leverage (Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset 

to Ratio) berpengaruh terhadap variabel nilai perusahaan (Price to Book 

Value). Berarti Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014 – 2019. 

4. Dengan total pengaruh langsung dan tidak langsung yang didapat dari Debt 

to Equity Ratio dan Debt to Asset to Ratio adalah sebesar 24,9%, sehingga 

dapat dikatakan bahwa ada pengaruh dan dengan arah positif terhadap Price 
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to Book Value pada perusahaan sub sektor semen yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. 

5. Disimpulkan bahwa variabel investasi tidak berpengaruh terhadap variabel 

nilai perusahaan (Price to Book Value) pada perusahaan sub sektor semen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. 

6. Leverage yaitu Debt to Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio melalui 

Accounting Rate of Return berpengaruh dan dengan arah positif terhadap 

Price to Book Value pada perusahaan sub sector semen yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2014 – 2019. 

5.2. Saran 

1. Bagi perusahaan  

Bagi pihak manajemen perusahaan ada baiknya memperhatikan leverage 

dan nilai investasinya agar nilai perusahaan kedepannya dapat naik dan para 

investor tertarik terhadap perusahaan tersebut. 

2. Bagi Masyarakat dan Calon Investor 

Masyarakat ataupun calon investor sebelum melakukam transaksi untuk 

berinvestasi pada suatu perusahaan diharapkan dapat memperhatikan 

informasi laporan keuangan perusahaan tersebut. 

3. Bagi Peneliti berikutnya 

Bagi peneliti berikutnya diharapkan untuk menambah jumlah sampel dan 

meneliti variabel-variabel lain yang mungkin lebih berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan, serta menggunakan sector perusahaan lain yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 
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LAMPIRAN 

PENGOLAHAN DATA 

 

 

 

Tabel I 

DER Tahun 2018 dan 2019 

 
Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2020 
 

DER =
Total Hutang

Total Ekuitas
X100 

 

 

Tabel II 

DAR Tahun 2018 dan 2019 

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2020. 

 

DAR =
Total Hutang

Total Aktiva
X100 

 

 

Tabel III  

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2020. 
  

  

Total Hutang Total Ekuitas DER Total Hutang Total Ekuitas DER

INTP 4,566,973               23,221,589             0.20 4,627,488               23,080,261               0.20

SMBR 2,064,408               3,473,671               0.59 2,088,977               3,482,293                0.60

SMGR 18,168,521             32,615,315             0.56 43,915,143             33,891,924               1.30

WTON 5,744,966               3,136,812               1.83 6,829,449               3,508,445                1.95

Kode 

Perusahaan

2018 2019

Total Hutang Total Aset DAR Total Hutang Total Aset DAR

INTP 4,566,973               27,788,562             0.16 4,627,488               27,707,749               0.17

SMBR 2,064,408               5,538,079               0.37 2,088,977               5,571,270                0.37

SMGR 18,168,521             50,783,836             0.36 43,915,143             79,807,067               0.55

WTON 5,744,966               8,881,778               0.65 6,829,449               10,337,895               0.66

Kode 

Perusahaan

2018 2019

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

INTP 5,012,294 5,293,416 4,356,661 3,870,319 1,859,818 1,145,937 1,835,305

SMBR 312,183 335,954 354,180 259,090 146,648 76,074 30,073

SMGR 5,354,298 5,567,659 4,525,441 4,535,036 2,043,025 3,085,704 2,371,233

WTON 241,206 323,708 171,784 282,148 340,458 486,640 510,711

Kode 

Perusahaan

Tahun

EAT (dalam jutaan rupiah)
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Tabel IV  

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2020.  
 

Tabel V 

 
 

 

Tabel VI 

 
 

 

Tabel VII 

 

Accounting Rate of Return (ARR) (dalam persen) 

 
 
 

𝐴𝑐𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡𝑖𝑛𝑔 𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑜𝑓 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 (ARR) =
 Rata − rata EAT

Rata − rata Investasi
x 100% 

  

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

INTP 9,763,886   12,797,265 14,504,506 15,725,958 15,980,602 15,472,766 14,878,255 

SMBR 604,774      592,711      1,330,100   3,530,644   3,936,734   4,179,749   4,499,286   

SMGR 20,860,992 22,683,130 27,614,415 33,853,737 35,161,684 34,692,812 63,148,536 

WTON 8,757          4,089          3,674          2,223,141   2,716,598   3,011,063   3,168,982   

Kode 

Perusahaan

Tahun

Investasi (dalam jutaan rupiah)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

INTP 5,152,855      4,825,039      4,113,490      2,865,069      1,502,878      1,490,621      

SMBR 324,069         345,067         306,635         202,869         111,361         53,074           

SMGR 5,460,979      5,046,550      4,530,239      3,289,031      2,564,365      2,728,469      

WTON 282,457         247,746         226,966         311,303         413,549         498,676         

Kode 

Perusahaan

Tahun

Rata-rata EAT (dalam jutaan rupiah)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

INTP 11,280,576 13,650,886      15,115,232 15,853,280 15,726,684 15,175,511 

SMBR 598,743      961,406           2,430,372   3,733,689   4,058,242   4,339,518   

SMGR 21,772,061 25,148,773      30,734,076 34,507,711 34,927,248 48,920,674 

WTON 6,423          3,882               1,113,408   2,469,870   2,863,831   3,090,023   

Kode 

Perusahaan

Tahun

Rata-rata Investasi (dalam jutaan rupiah)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1 INTP 0.46        0.35        0.27       0.18       0.10       0.10       0.24        

2 SMBR 0.54        0.36        0.13       0.05       0.03       0.01       0.19        

3 SMGR 0.25        0.20        0.15       0.10       0.07       0.06       0.14        

4 WTON 43.98      63.83      0.20       0.13       0.14       0.16       18.07      

11.31      16.19      0.19       0.11       0.09       0.08       

Rata-rata

Rata-rata

No
Kode 

Perusahaan

Tahun
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Tebel VIII 

Price to Book Value 

 
Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2020 
 

. 

PVB =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

Harga Saham jumlah ekuitas

jumlah 

saham 

beredar

PBV Harga Saham jumlah ekuitas

jumlah 

saham 

beredar

PBV

INTP 25,000         24,577,013 3,681 3.74 19,025         23,080,261 3,681 3.03

SMBR 381              2,683,091 9,838 1.40 440              3,482,293 9,932 1.25

SMGR 16,200         25,002,451 5,932 3.84 12,000         33,891,924 5,932 2.02

WTON 1,300           2,202,592 8,715 5.14 450              3,508,445 8,715 0.05

Kode 

Perusahaan

2014 2019
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LAMPIRAN  SPSS 

 

UJI NORMALITAS 
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PATH ANALYSIS 

 

Analisis Struktur Pertama terhadap Investasi Berdasarkan F test. 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 637.591 2 318.795 1.380 .273b 

Residual 4850.798 21 230.990   

Total 5488.388 23    

 

 

Koefisien Determinasi Struktur I 

 

 

 

 

 

 

Analisis Struktur Pertama terhadap Investasi Berdasarkan t test. 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -10.361 9.560  -1.084 .291 

DER(X1) -26.239 20.468 -.920 -1.282 .214 

DAR(X2) 95.609 62.463 1.098 1.531 .141 

 

 

Correlations 

 DER(X1) DAR(X2) 

DER(X1) Pearson Correlation 1 .958** 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 24 24 

DAR(X2) Pearson Correlation .958** 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 24 24 

  

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .341a .116 .032 15.19837 
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Analisis Struktur II terhadap Nilai Perusahaan Berdasarkan F test. 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 34.845 2 17.422 3.484 .049b 

Residual 105.012 21 5.001   

Total 139.857 23    

 

 

Koefisien Determinasi Struktur II 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .499a .249 .178 2.23620 

 

Analisis Struktur II terhadap Nilai Perusahaan Berdasarkan t test. 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.286 1.407  .914 .371 

DER(X1) -7.592 3.011 -1.667 -2.521 .020 

DAR(X2) 20.146 9.190 1.449 2.192 .040 

 

Analisis Struktur III terhadap Nilai Perusahaan Berdasarkan t test. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Koefisien Determinasi Struktur III 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .097a .009 .036 2.50934 

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3.098 .536  5.780 .000 

ARR(Y) .016 .034 .097 .459 .651 
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21,925

21,000

22.400

20′875

20,025

19′ 625

16,450

18′ 000

18,700

22′ 325

59′898

38,270

53′ 486

39′ 145

41,944

36,792

32,856

48′ 556

48,472

71′016

51′ 050

37′676

112,706

51,124

87′898

67,087

185,783

168′ 941

39′233

59′733

44,373

86′ 080

54′994

33,403

2′ 596′ 245

1,209,902

1,969,041

1,500′ 898

4,180,361

3,586,859

831,5黎

1′ 122′ 761

811,929

1′ 608′ 882

1′ 085,736

693,474

21′ 325

22,650

20′475

20′700

21′ 100

20′625

19′ 475

16′ 175

16,000

16′ 100

17,900

19′ 025

21

19

22

21

19

21

19

20

21

21

21

19

」an-16

Feb-16

Mar-16

Apr-16

May-16

Jun-16

Jul-16

Au9-16

Sep-16

0ct-16

Nov-16

Dec-16

22′425

20′300

20′850

2Q800

19′ 550

16′ 875

17,300

19,400

18′ 400

18,225

16,600

16′ 800

18′ 075

18.450

19,250

19,550

15′ 525

15,550

16′ 350

17,000

16,900

16′ 250

14,275

14′ 675

19′ 700

20′025

19′ 725

19,725

16,650

16,875

17,075

17,700

17,350

lc450

15′ 975

15,400

63,144

49,336

43,398

27,722

56,302

38′ 912

40′ 954

46,606

38′832

37′638

41,996

28′099

74′904

64,737

63′350

38′762

74,033

41,403

185′ 206

328,271

41,799

120′944

44′920

32′276

1′483.571  20

1′ 263,594  20

1,282.258  21

774930 21

1′ 266.067  20

674,323  22

2,938,432  16

5,603,734  22

737,059  21

1′ 892,755  21

688,693  22

518′964  20

Jan-17

Feb-17

Mar-17

Apr-17

May-17

Jun-17

Jul-17

Au9-17

Sep-17

0ct-17

Nov-17

Dec-17

16000

16′ 100

16′ 875

17,200

19,000

18,775

18′975

20,000

19,650

23.500

23`950

22,000

14,600

15,100

15′ 175

15′ 975

15′ 800

17′ 500

17`150

17′ 200

18,325

18,900

18′ 375

18′ 375

15,025

15,150

16′ 600

16′ 950

18′ 500

13450

17′ 500

19,800

18,900

22′450

18′ 425

21′ 950

24,266

24′219

32,509

20,014

47′ 567

35,966

33′ 868

30′432

27,230

40,779

46′ 188

42`780

23,885

24,366

53,083

36′865

85′ 381

46.831

47,917

56,884

32.263

46.483

45′ 225

43′ 774

368,934

378′ 430

845,082

610,964

1,523′ 427

852′ 149

863,926

1,086′ 888

612,834

921′ 088

925′ 876

872,279

21

19

22

17

20

15

21

22

19

22

22

18

1,111

19′ 124

513

246

」an-18

Feb-18

Mar-18

Apr-18

May-18

Jun-18

Ju卜 18

Aug-18

Sep-18

0ct-18

Nov-18

Dec-18

23,400

22′725

21′ 975

19′ 875

19′ 600

17,875

15′ 175

17,850

18,500

18,225

21′250

20,775

20′ 725

19′ 875

15,850

15,550

16,025

12.875

12,500

13,425

15,500

15,475

16′ 600

17′ 925

21.800

21,975

16,000

17′ 725

17,625

13,650

14′ 125

17.725

18.500

17,300

19,100

18′ 450

49,107

40′ 068

50,394

48,725

57`272

43,985

43.687

53′460

44′ 276

40,749

64′697

47′ 374

33′837

32′639

48.623

56,878

48′ 873

52′413

52′803

72′861

58,922

42′ 532

58′645

41,064

753,002

695′ 297

903210

1′ 009,561

861′ 097

797,378

728′ 610

1.128,670

973′ 959

706,732

1.112.184

807,554

991

21,198

559

244

25′500

16′ 000

22.325

22′ 325

螂
眼
騒
獅

600

10,482

５

０‐

６

２

22

19

21

21

20

13

22

21

19

23

21

18

Volume (Million Sh.)

Value (Billion Rp)

Frequency Ohou. X)

Days

Prlce(Rupialヽ )

High

Low

Close

CIose★

“

４０

22′425

14,275

15′ 400

15,400

23′ 950

14′ 600

21′ 950

21′950

23,400

12′ 500

18,450

18,450

20,200

17,000

19′ 225

19′ 225

PER(x)                   1886

PER Indust,γ (X)           4.10

PBv(x)               3.44
★スげι′sたdρ″

“
arer cοψοraた aclοη

4345

1310

3.29

82.47

1374

3.01

8593

1589

3.13

■

Jan‐

1351

2086

2.23

(icsin,:1 Pric*' and Trading Volume
lndocement Tunggal Prakarsa Tbk.

January 201 5 - January 201 9
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Financial Data and Ratias
Public Accountant: Purwantono, Sungkoro & Surja

Sook find:Oecemher

8655.562

2.534,690

1′ 521′ 197

13′ 133′854

13′ 813′ 892

398′ 265

27′ 638′ 360

9`674′ 030

2′616′ 979

1′ 780′ 410

14,424′ 622

14′ 643′ 695

453,899

30′ 150′ 580

8,294′ 891

2,503′ 780

1′ 768′ 603

12,883′ 074

14,979′ 453

456,247

28′ 863.676

Authorized Capital

Paid up Capital

Paid up Capital (Shares)

Par Value

Retained Earnings

Total Equity

Other lncome (Expenses)

Income before Tax

Tax

Profit for the period

Period Attributable

Comprehensive lncome

Comprehensive Attributable

Current Ratio(%)

Dividend(Rp)

EPS(Rp)

3V(Rp)

DAR α)

DER(X)

ROA(%)

ROE(%)

GPM(%)
OPM(%)
NPM(%)

PayOut Rati。 (以))

Yield(%)

3,260′559

839′ 613

4,100,172

2′ 687′ 743

1′084,667

3,772′ 410

3,187.742

824′ 135

4′ 011.877

3′479,024

828′ 145

4,307′ 169

3′ 250,017

784′ 671

4,034,688

4.000′000

1′ 840′ 616

3,681

500

20′ 159′ 896

24′ 784′ 801

4′ 000′ 000

1.840′ 616

3′ 681

500

19′ 540′ 851

23`865′ 950

4′ 000,000

1,840′ 616

3.681

500

21,883.459

26,138′ 703

4,000,000

1′ 8′ 40′616

3′681

500

20′ 323′ 413

24′ 556′ 507

4,000,000

1,840,616

3,681

500

18,364.242

22′ 599,659

Total Revenues 19′ 996,264  17.798,055  15,361′ 894  14,431,211  10′ 772′ 857

ISII■■■■■
=■
■■■■苺熱詳事:|,´  61,1黎■■■|

Cost of Revenues            10′ 909′ 595   9′ 888′ 919   9,030′433   9,423′ 490   7′ 894′ 353

GrOss PrOfit                  9′ 086′ 669   7,909,136   6′ 331′ 461   5′ 007′ 721   2′ 878′ 504

Expenses(lncome)            3′ 111′ 676   2′ 852′ 206   2,686′ 866   3′ 132′ 876   2,351,827

c)perating Profit              S,974,993   5′ 056′ 930   3′ 644′ 595   1′ 874,845    526′677

`Ⅲ
Ⅲ11%■■■■■■||‐■.|| 1 115'7● |||||17,3‐ %‐ |1苺

“
"‐

5,270.872

5′ 153′776

5,150′ 639

4,356.661

4′ 258′ 600

4.258,600

3′870′ 319

3.800′ 464

3,800,464

1′ 859′ 818

1′ 837.668

1′ 837,668

814′ 609

6,789`602

1,515′ 593

5,274′ 009

588,181

5′ 645,111

1′ 288,450

4,356′ 661

501,7()4

4.146.379

276′ 060

3′ 870′ 319

413′ 144

2.287,989

428,171

1′ 859′ 818

234,776

761,453

143,762

617.691

617.691

620,014

620′ 014

34371

16779

6,139.16

015

018

232

2.73

2672

489

573

493.37

1′ 35000

1,43182

6,73275

014

017

1826

2128

45_44

2988

26.37

9429

540

488.66

415_00

1,18348

6′ 483_14

0_14

016

1576

18.25

“ “2841

2448

3507

186

452.50

92900

1′ 051_37

7,100.53

013

015

1284

1481

4122

2372

2519

8836

6.03

37031

70000

50522

6.67073

015

018

6.44

757

34.70

1299

1289

13855

319

|

☆USS Rate(31),RP 12′436     13,794     13′ 436     13′ 548     14′929

(:`ミ M:111on Rp′ except Par Vaioe)

Cash 8ι Cash Equivalents     ll′ 256,129

Receivables                 2,670′ 993

inventOries                  l′ 665,546

Current Assets              16′086,773

Fixed Assets                12,143,632

C,ther Assets                421,823

Total Assets                28′ 8〔11,973

●||",暉わ ||■|||■ ‐||・
‐■|■ ||

5,778′ 773

3,142′ 850

1,845,875

11,170`522

14,434,787

580,456

26′ 634′ 347

-7.7294

Curreht tiabilitieS

Long Teriγ l Liabilities

Total Liabilities

:|:IⅢI“■|‐|||||‐|||‐

|||||‐

||||:|||||||‐ |||■

争ア
"■ |

25,000

18750

12500

_6250

TOTAL ASSETS AND L:AB:LlTIES(8‖ I Rp)
■Assets Liab‖ tles

2014  _ 2015_   2016 _  20117  ‐Sep11‐ 8

■
菫重
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〓
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ηl■||■ 201':‐ ‐20161111“17 1 Sep118
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PTINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSISi KEUANGAN KONSOLIDASIAN
31 Desemiber 2013 dan 2012

(Disalikan dala:■ ljutaan rupiah,kecuali daね saham)

2013

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas 12.595.187

乃eo″g"a′ co● so′′daわd″″anc′ a′ sねfeme″お′″o′″ded力 e′o′″

a′o′′′ηdoresね n′a′,9υage.

PTr″DOCEME″ア丁υⅣCCAL PRAκARSA=b々
畑 D′丁S SυBS′D′4R′ES

CO″SOL′DATED SIAπ EI″IEⅣTS OF
F′NANC′A二 POS′爾OⅣ
Decenllber 3f,20'3 and 20イ 2

`Exp“

essed′′1廟″″o,s of″ρねれexcep:s加確dala,

2012

AssErs

CびRRENTASSETS

10.474.126 Cash and cash equivalents

Catat′11n/

ⅣOtes

14.675
2.503.913
1.473.645
143.138
6_626
31.600

2c,2r,

4,30,31

2d,2r,

5,30,31

2e,28
29f

2f,7

7

17
2h,8
2e,2r,

6,10,28,

30

2.312
2.452.006
1.470.305
97.724
7.829
18.783

Piutang usaha
Pihak berelasi
Pihak ketiga - neto

Persediaan - neto
Uang muka dan jaminan
Pajak dibayar dimuka
Biaya dibayar dimuka

Trade receivables
Related pafty

Third padies - net
lnventories - net

Advances and deposits
Prepaid taxes

Prepaid expenses

0わer cυ
“

enf
″ηa,cFar asseιs

T07■ L CυRREⅣ丁ASSEお

だOⅣ‐Cこ′RRE″丁ASSEFS

Due from related parties
Defened tax assefs - nef

lnvestments in shares of
stock and advances to an

unconsolidated subsidiary - net

Fixed assefs - nel
lnvestment property

/nfangrble assets
Oth e r n on-currc nt fi na nci a I

assefs
Othe r no n-c u rrenf assefs

“

OEAL″ 0″‐CυRREⅣアASSErS

TOInL ASSEIS

Aset keuangan iancar
iainnya

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR

Piutang pihak berelasi non-usaha
Aset pajak tangguhan - neto
Penyertaan saham

dan uang muka kepada
entitas anak yang tidak
dikonsolidasi - neto

Asettetap― neto
P,operti investasi

Asettakben″ uiud
Aset keuangan tidak lancar

iainnya

Aset tidak lancariainnya

TOTAL ASET T:DAK LANCAR

TOTAL ASET

77.464 55.815

16.846.248 14.579.400

40_552

2e,2r,

28,30,31

2s,17

2b,2e,

29,10,28
2i,21,2k,

2Lll,18
2m,12
2o,13
2r,9,

30,31

2h,11,17

1.295
20.796

46.564

7.935.224

3700
10.822

15.988
141.371

，
ｔ
ｉ
57.252

9_304.992
3.700
12_929

16.289
324.750

9,760.993 8.175,760

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan,

22.755.160

The accompanying notes form an integral part of thesr.
corcotidated financial sta:tements.

26.607.241

L



PTINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISl KEUANGAN
KONSOL:DASIAN(laniutan)
31:Desenllber 2013 dan 2012

(Disalikan dalam jutaan rupiah,kecuali dab saham)

2013

L:ABILITAS DAN EKUITAS

LiABiLiTAS JANGKA PENDEK

五ゎ。。″g′″ar cons。″daゎdf″ a″ cfa′ sねねme″な ′nc′υdedヵeρゎ
a´e″,′ndo″esianねηg″age.

PT′″DOCFME″ rT〔′″GCAL PRAκ■RSA■bk
AⅣD′rS SυBS′D′′ヽR′ES

CONSO二′DnπED SIス アEMEⅣrS OF
月ル蝸κ

“

たPOS′爾OⅣ ●OrF′
““

eり

lD)ece′

"ber 3イ
′20イ 3 and 2012

`Eχ

νessed′″廟蘭o"s oF″pわれexcepr sわ a“ daFaリ

2012

ιИB′ι′7「ES A″D EQυ′7γ

Catatan/
A/ofes

Utang usaha - pihak ketiga
Utang lainJain

Pihak-pihak berelasi
Pihak ketiga

Uang jaminan pelanggan

Beban akrual
Utang pajak
Liabilitas imbalan kerja

jangka pendek
Utang sewa pembiayaan

yang jatuh tempo dalam
satu tahun

TOTAL LiABILiTAS
JANGKA PENDEK

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Utang sewa pembiayaan - setelah

dikurangi bagian yang jatuh
tempo dalam satu tahun

Liabilitas pajak tangguhan - neto
Liabilitas imbalan kerja

jangka panjang

Provisi jangka panjang
Laba ditangguhkan atas transaksi

penjualan dan penyewaan
kembali - neto

1.007.808

19.722
347.158
124.994

642.428
436.850

93.856

67.273

2r,14,30,31

2r,15,30,31

2e,28
11,23,29h
2r,30,31

2r,16,26,

30,31

2s,17
2p,2r,19,

30,31

974.996

33.185
324.139
58.570

421.245
470.058

84.463

CURRENT LIABILITIES
Trade payables - third pafties

Other payables
Related pafties

Third parties
Cusfomers'deposifs

Accrued expenses
Taxes payable

Short-term employee
benefits liability

Current maturities of abligations
under finance lease

2.740.089

2k,2r,

18,30,31

2k,2r,

18,30,31

2s,17

2p,19
2i,2w,

20,29k

52.106

2.418,762   ■0アAL CυRREⅣTL′質B′L′爾ES

ⅣOⅣ‐CJRRE″アと′質B′ι′
=′

ES

92.797
462_163

266.579

66.949

108.388
514.671

223.996

68.846

1.759

Obligations under finance lease -
net of current maturities
Deferred tax liabilities - net

Longlerm employee
benefit liabilities

Longlerm provisions

Deferred gain on sale-and-
leaseback transacllons - nef

γOτハL ⅣOⅣ‐CυRREⅣ丁
L“B′■′■ES

TO丁ハムLル Bヽ′L′rIES

977      2k

TOTAL LiABIL:TAS JANGKA
PANJANC 889.465

TOTAL L:AB:LiTAS 3.629.554

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

The arcompanying notes form an integral pafi of these
con soli dated fi nancial sbtements.

917.660

3.336.422

2



PTINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISi KEUANGAN
KONSOLIDASIAN(ianiutan)
31 lDesember 2013 dan 2012

(Disalikan da:almijutaan rupiah,kecuali data saham)

2013

EKUITAS

乃 e。″gノ″ゴ cors。〃daゎご′″a″ c′a′ sratemerぉ ′
"c′

υded力 e′ef″

a"e′″′́doηes,an ttng"aga

PT′ⅣDOCEIME″丁丁υ″GGAL PRAMRSA=b彙
AⅣD′TS SυBS′D′AR′ES

CONSOL′DハπED SIス 五EIMIEⅣ rS OF
F「NANC′AL POS′爾OⅣ

"onJ″
“

eり

December 3f,20'3 and 20'2

`ExPFSSed′
"廟
″″ons of″ρわれexcepr sha“ e daり

2012

EQυ′ry

1.840.616

2.698.863

Equity Attributable to
Owners of the
Parent EntitY

Capital stock - Rp500 par
value per share

Authori zed - 8, 000, 000, A00
siares

lssued and fully paid -
3,681,231,699 shares1.340.616

2.698.863
205.659

325.000
17.877_133

Catatanノ

〃Ores

21

2b,2u,

22
2q,2r,31

24 300.000
14.548,447

Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada
Pemilik Entitas lnduk

Mr:dal saham - nilai nominal
Rp500 per saham
Modal dasar - 8.000.000.000

saham
Modal ditempatkan dan disetor

penuh - 3.681.231.699 saham

Tambahan modal disetor
Pendapatan komprehensif lainnYa
Saldo laba

Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

SUB.TOTAL

Kepentingan Nonpengendali

TOTAL EKU:TAS

TOTAL LIABILITAS DAN
EKりlTAS

22.947.271

30.416 2b

19.387.926

30.312

Additional paid-in caprtal
Other comprehensive income

Retained eamings
Appropriated

Unappropiated

SUB.TATAL

Ⅳ。■_cOn″。″′ng`"re“ esrs

■07■L Eou′7y

707ハιι′■B′L′コIES
AND EQυ′アy

22.977.687 19.418,738

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

22.755.160

The accompanying notes form an integnl paft ofthe*
consolidated fi nancial staten€nts.

26.607.241

ヽ
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7‐力eοバ′g′●a′ consο″daねdf″ aacfar sfaleme″お′,c′(Jded力e■e′″

a“e fρ ′″do′ ,es′ a′,′ang″age.

PTIN00CEMENT TUNCCAL PRAKARSA Tbk
DAN ENT:TAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF
KONSOLIDAS:AN

Tahun yang Berakhir pada Tanggal…tanggal
311)esemlber 2013 dan 2012

(Disalikan dalam jutaan rupiah,
keCuali dinyatakan iain)

2013

PENDAPATAN NETO 18691_286

PT′ⅣDOCFME″T Tυ″GGAL PRAKARSA=した
ス″D′TS SυBS′D′AR′ES

CO″SOL′DATED SIATElMIENIS OF
CO″IPRE′fENSry=′NCOME

Yiears」Ended Decer"わer 3f,2013 and 2012

Fχp“SSedわ m朋。■S Ofrupわれ
こ′″たSS O"erW′ Se Sねわり

2012

17.290.337 NET REVEⅣυES

9.020.338 COST OF REVENυ ES

GROSS PROF′ τ8.269.999

Catatan/
l\lofes

BEBAN POKOK PENDAPATAN

LABA BRUTO

Beban usaha

Pendapatan operasilain

Beban operasilain

LABA uSAHA

Pendapatan keuangan

Biaya keuangan

Bagian atas laba neto entitas
asosiasi - neto

LABA SEBELUM PAJAK
PENGHAS:LAN

BEBAN PAJAK
PENeHAS:LAN ⅢNETO

LABA TAHUN BERJALAN

PENDAPATAN l(OMPREHENSIF
LAIN
Keuntungan kurs iindung nilal

arus kas

Palak penghasilan terkait

PENDAPATAN KOMPREHENSIF
LAlN TAHUN BERJALAN
SETELAH PAJAK

TOTAL LABA RUG:KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

2e,2o,28,

29f,299

2e,2o,13,26,

28,29a,29b,
10036_632  29c,29d,29e

3.654.654

6.064.100

564.294

(50.971)

17.731

(2.679、 697)

136.248

(47.105)

2e,2o,27,

28,299,29h

2e,2o,28

2o

2o,4

2o,18

2b,29,10

2q,2r,31

2s,17

(2.424.777)

100.506

(68.986)

5.876.742

386361

(32.424)

8.871

Operating experses

Other operating income

Othe r operati ng expenses

OPERATING INCOME

Finance income

Finance cost

E9J′″ゎηer ea需ゎgs Of

assο c′ared cο′γ,pa′lres_ner

′NCO」ИIE BEFORだ
′ⅣCO″IE IAχ

′ⅣCO″E TAχ
EXPE″SE‐ ″ET

′NCO″E FOR=″ F yEスR

0=HER CO″ PRE〃E″S′VE
′NCO″E

Cash flow hedge reserue
Related income tax

Oπ″ER CO″PRE″EⅣS′VE
′″CO,MIE FOR THE MEAR

AFTER IAχ

70TAL COMPRE″ EⅣS′VE
′ⅣCO″E FOR IHE YEス R

6.595.154

1.582.860     2s,17

5,012.294

6.239.550

1.476.162

4.763.388

274212
(68_553)

205.659

5.217.953

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian tedampir
merupakan bagian yang tidak lerpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian sec€ra keseluruhan.

4,763.388

The accompanying notes form an integnl pai of these
co n sol i d ated fi n a nci a I slafen enls.
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五カeο″gブηaノ oO″ so′′daわdf″ a″ cたプsねFemerお ′,c′〔′ded力 eЮ′″
a“e′″′′びones′an′angι ′age.

PTINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTiTAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGl KOMPREHENSIF
KONSOLIDASiAN(laniutan)

Tahun yang iBerakhir pada Tangga:¨ tanggal
31:Desemiber 2013 dan 2012

(Disailkan dalalmliutaan rupiah,
keCuali dinyatakan iain)

2013

PT′ⅣDOCEIME″ T Tt′ⅣCCAL PRAκスRSA=bk
AND rTS Sυ BS′D′質R′ES

CONSOι′DAIED SIATEMEⅣrS OF
COMPRE″ EⅣS′VE′ⅣCOME"o,1′″

“

eり
yiears」Ended」Decen7ber 31,2013 ano「 2012

`Expttssed′
"粛
″′o,s OfFupね詢,

J"たSS O"erW′ Se Sねわり

2012
Catatan/

IVotes

Laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilik Entitas lnduk
Kepentingan nonpengendali

Total

Total laba rugi komprehensif
tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilik Entitas lnduk
Kepentingan nonpengendali

Total

LABA PER SAHAM DASAR
(dalam jumiah rupiah penuh)

5.010.240
2.054

5,012.294

5.215.899
2.054

5.217.953

1.361,02      2v

4.760.382

3.006

4.763.388

4.760.382
3.006

4.763.388

Income for the year
altrihutable to:

Owners of the Parent Entity
N o n -c o n t ro I I i n g,,hf erests

Total

“

o`ar co′
"prer,o,sFve

f″ co`η e lorf力e year
a責

“

′ゎ

“

rabre r。 :

0醐ηeβ ο′わe PaF″オΞ″ゴケ
A′0″‐corr"0〃わgわ re´esお

πOrar

BAS′C EARκ′″CS PER S″ARE

`′

η″″屁′ρ′a々 am。
“
″リ

2b

2b

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

1.293,15

The accompanying notes form an integral pai ofthese
con sd id ated fi nancial state ments.

ヽ|
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PTINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSiS:KEUANCAN KONSOLiDAS:AN
Tangga1 31 Desember 2015

(Disalikan dalam iutaan rupiah,kecuali data saham)

乃 e。″g′″af coη s。′′daねdf"anclar sfaremenぉ
"c′
υdedヵ e.ef″

a´e′″胸e′″dores′ a′ ′ar9υage.

PT′″DOCE“;E″T TυⅣCCAム PRAκARS■
=b々AND′IS Sυ3S′D′質RIES

CO″SOL′D“ EED Sπ■石E″IE″アOF
月NA″ C′■とPOS′爾OⅣ
」41s oFDecemわ er 3イブ2015

`Exp“

ssedわ 廟″″o■s of″pわれexcepF sル aκ darり

(Disa』 ikan kembaii‐ Catatan 2x/
As■esねね」‐Ⅳoわ 2x)

l Januari 2014/

31:〕 eseniber 2013ノ

Jari口 ary',20f4/
December St 2073

Catatan/
l\Iofes

31:Desernber 201 5√  311〕 esember 2014/
Dece′
"ber 31,2075 Dece′

7,ber 31,20'イ

ASET

ASET LANCAR

Kas dan selara kas

Piutang usaha
Pihak berelasi
Pihak ketiga - neto

Persediaan - neto
Uang muka dan jaminan
PaJak dibayar dimuka
Biaya dibayar dimuka
Piutang pihak berelasi

non-usaha
Aset keuangan lancar

lainnya

TOTAL ASET LANCAR

ASET T:DAK LANCAR

Aset pajak tangguhan - neto
Penyertaan saham

dan uang muka kepada
entitas anak yang
tidak dikonsolidasi - neto

Aset tetap - neto
Properti investasi
Aset takberwujud
Asel keuangan tidak lancar

lainnya
Aset tidak lancar lainnya

TOTAL ASET T:DAK LANCAR

TOTAL ASET

2c,2r,

4,30,31

2d,2r,

5,30、 31,

2e,28
29f

2f,7

7

17
2h,8

2e,2r,

28,30,31

2r,6
30,31

8.655_562

26531
2503159
1.521.197

301214
5.816
33061

9.570

72744

11256.129 12.595.187

31.441
2.639.552

1.665.546

313.966
7.837
42.218

14675
2.503.913

1.473.645
143_138

6.626

31600

スSSEIS

CυRRE′V『■SSErS

Cash and cash equivalents

Trade receivables
Related pafty

Third parti$ - net
lnventories - net

Advances and deposits
Prepaid taxes

Prepaid expenses
Other receivables -
related parties

Other current
fnancral assels

TATAL CURRENTIISSETS

ⅣON‐CυRRENr4SSEIS

De」b″ed fax asse総 ‐″ef

Fixed assets - net
lnvestment propefty

lntangible assets
Othe r non -c u rent fi n anci al

assers
O the r n on -cu nent assets

2.003

123.678

10.549

67.444

13.133.85,4 16.087.370 16.846.777

2s,2x,17

2b,2e,

29,10,28
21.21,2k,

21,11,18

2nl,12

2n,13
2r,9,

30,31

2h,11,17

39.042

102650

13813.892

75884
398_265

29.581

108639

12.143632
3700
15.037

74853
421823

43.974

9_304.992
3700
12.929

16.289
324750

lnvestments in shares of
stock and advances lo an

57.252 unconsolidated subsidiary - net

27.638.360

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian tedampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

12.797.265 9.763.886 "07ハムNOⅣ‐CυRRE″ r4SSETS

28.884.635 26.610.663 70アスL ASSEIS

The accompanying notes to the consalidated financial statements form
an integral pai of these consolidated frnandal statements.

14.504.506

n_
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PT:NDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANCAN
KONSOL:DASIAN(laniutan)
Tangga1 31:Desennber 201 5

(Disalikan dalalmljutaan ruplah,kecuali daセ lsaham)

乃 e。″g′″al consο′′daゎdf,a,c′ ar srare"e″tsゎ c′″dedヵ e"e′″

a"ef″ lヵ e rηdonesfan fangυ age.

PT′″DOCEME″丁7υ″CCAL PRAκARSA=b″
AND′ TS SυBS′DIttR′ES

CO″SO上′Dハ
=ED STALEME″

70F
月NANCML POSr■ON●o"〔′

"″
eり

■s orDecer"ber 3′ ,20イ 5

`Expttssed in孵

″″o"s ofrypわれexcepr s力 a′e daraリ

(Disajikan kembali‐ Catatan 2,d

As resねねd‐ だoた 2x)

l Januari 2014ノ

311〕 esernber 2013ノ

Janυ ary f,2θ f4/

December 37,2073
Catatanl
lrofes

311〕esenlber 201 5ノ  31 lDeseniber 2014′

Dece′ηber 3■ 2θザ5 1Dece′,,ber 31,20f`

L:ABIL:TAS DAN EKUITAS

UABILITAS JANGKA PENDEK
Utang usaha - pihak ketiga 2r,14,30,31
Utang lain-lain 2r,15,3431

Pihak-pihak berelasi 2e,28
Pihak ketiga 11,23,29h

Uang jaminan pelanggan 2r,30,31
2r,16,26,

Beban akrual 30,31
Utang pajak 2s,17
Liabilitas imbalan keria 2p,2(,19,

jangka pendek 30,31
Utang sewa pembiayaan

yang jatuh tempo dalam 2k,2r,
satu tahun 18,30,31

TOTAL L:AB:LiTAS
JANGKA PENDEK

1103303

40474
478.152
19477

677.522
194.925

1174.919

44115
476.153
66836

1.055.928

270.602

122880

49.126

1.007.808

19722
347.158
124.994

642.428
436.850

93.856

67.273

113768

60.122

ι

“

B′L′πFSハⅣD EQし′Tγ

CURRENT LIABILITIES
Trade payables - third pafties

Other payables
Re/afed parfies

Third pafties
Cusfomers'deposifs

Accrued expenses
Taxes payable

Shott-term employee
benefns fiability

Current maturities of oblrgations
under finance lease

NON‐ CυRAEⅣ rL′ИB′ι′T′ES

Obligatians underlinance lease -
net of current matunties

Defened tax liabilities - net
Longlerm employee
benefts liability

Long-term provisions

Deferred gain on sale-and-
leaseback transactions - net

2.687.743 3.260.559 2.740.089  ■0■■■CuRRFNTL′ AB′ι′アFS

LiABILiTAS JANGKA PANJANG
t,tang sevva pembiayaan‐ setelah

dikuran9i bagian yang iatuh

tenlpo dalarn satu tahun

Liabilitas palak tangguhan‐ neto

Liabilitas irnbalan kela

langka paniang

PrOViSilangka paniang

Laba ditang9uhkan atas tranSaksi
peⅢ uaian dan penyeWaan
kembali‐ neto

TOTAL L:ABILITAS JANCKA
PAN」ANG

2k,2「
,

18,30,31

2s,2x,17

2p.2x,19
2i,2w,

20,29k

61 113

323471

640.933

59.150

76053
317.172

586098

67.545

195

92.797

392.429

559205

66_949

977

｀
二

ヽ

■OTAL L:AB:LITAS 3.772.410

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

1.047.063 1.112.357

TOTAι  ⅣON‐CυRREⅣ r
と′′tB′■fT′ES

4.307.622 3.852.446 7074■ ■1■ 3′ι′石′ES

The accompanying notes ta the conslidated financial statenents form
an integnl pai ofthese consolidated financial *atements.

1.0“ .“7
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PTINDOCEM‐ ENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSiSi KEUANGAN
KONSOLiDASIAN(laniutan)
Tangga1 31 Desember 2015

(Disailkan da:am jutaan rupiah,kecuali dalほ saham)

五ヵeο″gj″ar cO″ sο″dattd″narcfar sねゎ購θ″ぉ ′″c′υdedヵ eκf"

a"ef″ 1カe′ndo″esiaη ′ang″age.

PT′ⅣDOCF“E″7 7υⅣCCAと PRAκARSス 五b魔
スⅣD′TS SυBS′D′スRIES

CONSOL′DATED ST■π日
"EⅣ
7 0F

F′″■〃C′■とPOS′爾0″

“

。″

“
"″
eり

As or Decerη ber 3イ,20′5

`Exp“

essed′″廟″″o,s of″ pね
",excepr sわ

are dafa,

(Disajikan kembali‐ Catatan 2xノ

スs“sねわd‐ ″oた 2x)

l Januari 2014ノ

311)esernber 2013′
Ja●

“
ary,,20f4/

December 31,20'3
Gatatan/
irotes

31:)osember 2015ノ  31 Desenlbor 2014/
Dece"ber 31,20f5 1Dece"ber 3f,20f`

EKUITAS

Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada
Pemilik Entitas lnduk

Modal saham - nilai nominal
Rp500 (dalam jumlah penuh)
per saham
Modal dasar - 8.000.000.000

saham
Modal dilempatkan dan disetor

penuh - 3.681 .231.699 saham 21

2b,2u.
Tambahan modal disetor 22
Penghasilan

komprehensif lain 2q,2r,2x,31
Saldo laba

Telah ditentukan penggunaannya 24
Belum ditentukan penggunaannya 2x

Total Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada Pemilik
Entitas lnduk

Kepentingan Nonpengendali 2b

TOTAL EKUITAS

TOTAL LIAB:L:TAS DAN
EKUITAS

23.865.950 24.577.013 22.727.801

30.416

23.865.950 24.577.013 22.758.217

27.638.360 28.884.635 26.610.663

EQυ′ry

Equity Attributable to
Owners of the
Parcnt Entity

Capital stock - Rp500 (in full amount)
par value per share

Authorized - 8, 000,000,000
shares

lssued and fully paid -
3,681,231 ,699 shares

Additional paid-in capital
Other comprehensive

income
Retained eamings
Appropriated

Unappropriated

■)ね′1■″ЙけA静わ″僣あ

“

eお
0"'erS。「

"e Pattf鮨
,″ケ

No■でo′1和o“″■9′″絶
“
el勇s

■0■■■ΞOし「TY

コ07■■■1にEl■月lES
ANp FOu′丁γ

1_840_616

2698863

(214380)

375000
19.165851

1_840616

2698863

(116319)

350000
19.803.353

1840616

2.698863

11639

325000
17851.683

●

、

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

The accompanying notes to the consolidated financial statements form
an integral part of these consdidated frnancial statements.
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PTINDOCEMENT TUNCCAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGIDAN PENGHAS:LAN
KOMPREHENSiF LA:N KONSOLIDAStAN
Tahun yang IBerakhir pada Tanggal
311)esember 2015

(Disalikan dalamiuhan rupiah,
keCuali dinyatakan iain)

2015

PENDAPATAN NETO 17.798.055

9888_919BEBAN POKOK PENDAPATAN

LABA BRUTO

The aiginal consolidated t nancia! statements included herein
are in the lndonesian language.

PT′″DOCF“IEⅣ 7 7υ″GGハムPRAMRSA τb″
AND′TS SυBSrD′ARIES

CO″SOL′Dハ
=ED STス

πEMEⅣτ OF PROF′ 7 0R ιOSS
AⅣD O=HER COMPRE″ENS′VE′ⅣCOME
yiear Ended lDecember 3ブ,20′ 5

`Exp“

essed′nm″″ons or″ pFaれ

“"た
SS OtterW′Se Sねわり

Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31,

Catatan/
/Votes

2014

(Disallkan kembali…
Catatan 2x/
As restared…

〃ore 2リ

2e,2o,28,

29f,299

2e,2o,2x,26,

28,29a,29b,
29c,29d,29e

7.909.136

2e,2o,2x,27,

(2.879.720) 28,299,29h

121.295  1c,2e,2o,28

(93.781)     2o

19.996.264

10.890.037

″ET REVEⅣυES

COSr OF REVENυ FS

GROSS PROF′ア

Beban usaha

Pendapatan operasilain    ‐

Beban operasilain

LABA uSAHA

Pendapatan keuangan

Pa,ak penghaSilan final ataS

pendapatan bunga

Biaya keuangan

Bagian atas iaba neto entitas

asosiasi― neto

LABA SEBELUM PAJAK FINAL
DAN BEBAN PAJAK
PENGHASiLAN

Palak inal

LABA SEBELUM
BEBAN PAJAK PENGHASiLAN

BEBAN PAJAK
PENGHASiLAN‐ NETO

LABA TAHUN BERJALAN

RUGI KOMPREHENSIF LAIN

Pos‐ pos yang tidak akan

direklasifkasi ke laba rugi

Mutasi neto lindung nital arus kas

Kerugian pengukuran kembali
liabilitas imbalan pascakerja
Pa」 ak penghasilan terkait

RUCI KOMPREHENSiF
LAIN TAHUN BERJALAN
SETELAH PA,JAK

TOTAL PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN
BERJALAN

5.64●.111

(535)

5.644.576

(1.287.915) 2s,2x,17

4.356.661

(79.901) 2q,2r,2x,3'l

9.106.227

(3.226.452)

196.043

(74.949)

Operating expenses

Other operating income

Other ope rati ng expenses

OPERATING 
'NCOMEFinance income

Final tax on interest
income

Finance cost

Equity in net earnings of
associated companies - net

r″CO″E BEFORE属′NAL TAχ
AND′ⅣCO“

IF rnχ
 EXPE″SE

F′nar rax

′NCOME BEFORE
′NCOMEア:AX EXPENSE

′NCO″IE TAχ
EXPE″SE‐ 」VE丁

′ⅣCO″E FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENS'YE LOSS

Items that will not be
reclassified to profit or loss

Net fiovement on cash flow hedge
Remeasuremenl losses on post-

employment benefits liabifty
Related income tax

OTHER CO″PRE″E″S′VE
LOSS FOR I″E YEAR,

NET OF TAχ

πOIni COMPRE″ E″S′VE
′NCO″F FOR THE yEAR

5.056.930

736.705

(147.306)

(26.543)

25.325

2o,4

2o,18

2b,29,10

6.000.869

1.014.526

(202.877)

(21.527)

24.487

6.815.478

(312)

6.814.636

(1.521.220)

5.293.416

(50.847)
32.687

2p,2x,19
2s,2x,17

(160.310)

(10.300)
42.652

(98.061) (127.958)

4.258.600

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

5.165.458

The accompanying notes to lhe conslidated financial statenents form
an integral pai of these consolidated financial *atements.

4



The original consolidated financial statements included herein
are in the lndonesian language.

PT′ⅣDOCFi″IE″丁アυⅣCCハムPRAκARSA τb魔
スⅣD′TS SυBS′D′質R′ES

CO″SOL′DA=ED STArE.″IE″r OF PROF77 0R LOSS
A″D OTHER COMPRE″ E″S′ME′ⅣCO″E●onf′

““

eり

Yiear Ended」December 3イ ,20′ 5

`Exp´

essed′″鷹′′′,o"s ofr叩ねれ
″
“
わSS O"erWrSe Sね たり

Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 37,

2015
Catatan′

」Voles

2014

(Disalikan kembali・
Catatan 2ガ
As“es●ねd‐
Ⅳoお 2リ

Laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilik Entitas lnduk
Kepentingan nonpengendali

Tota!

Total penghasilan komprehensif
tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:
Pemilik Entitas lnduk
Kepentingan nonpengendali

Total

LABA PER SAHAM DASAR
(dalam jumiah penUh)

4.356.661

4.356.661

4.258.600

4.258.600

5.290.279
3.137

lncome lor lhe year
altributabte to;

Awners of the Parent EnW
Non-controlti ng fulerests

Total

Total comprehensiye
income for the year

attributable to:
Owners of tbe Parent Entity

Non 4 o ntral I i n g i nte re sts

Total

BAS′C EARⅣ′″CS PFR S″ARE
r,″″amo″″リ

2b

2b

5.293.416

5.162.321
3.137

5.165、458

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

1.437,09

The accomparrying notes to the con&lidated financial staterrents form
an integrul patt of these consolkiated financia! statements.

1.183,48     2v,2x
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PT:NDOCEIMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENT:TAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUG:DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSiF LAIN KONSOLIDASiAN(laⅢ utan)
Tahun yang i3erakhir pada・ ranggal
311)esember 2015

(DIsalikan dalam iutaan rupiah,
keCuali dinyatakan iain)



PTINDOCEMENT TUNCGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSiSI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tangga1 31 Desenlber 2017

(Disajlkan dalalmljutaan ruplah,kecuali data saham)

31 1Desember 2017′

Deceml'clr 3イ ,2017

The original consolidated tinancial statements included herein
are in the lndonesian language.

PT′ⅣDOCEMEN7 7υ NCCAL PRAκ ARSA石bk
A″D′TS SuBSIDル 4」RIIES

CO″SOL′Dn=ED S■ 4=E″E″アOF
月N躊ⅣC′質L POS′爾0″
As oFDecelmber 3f,20'7

`Expressed′
""川
Fons ofr"ρ ′aれ excepr s力 are da`り

31 Desernber 2016/
Decemlber 3f,2θ ′6

ДSSETS

CυRREⅣ7ASSErS

9.674.030 Cash and cash equivalents

Catatan/
/\rofes

ASET

ASET LANCAR  .

1くas dan setara kas

Piutang usaha
Pihak berelasi
Pihak ketiga - neto

Piutang pihak berelasi
non-usaha

Aset keuangan lancar
lainnya

Persediaan - neto
Uang muka dan jaminan
Pajak dibayar dimuka
Biaya dibayar dimuka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR・

Aset pajak tangguhan * neto
Penyertaan saham

dan uang muka kepada
entitas anak yang tidak
dikonsolidasi - neto

Aset tetap - neto
Properti investasi - neto
Aset takberwujud - neto
Aset keuangan tidak lancar

lainnya
Aset tidak lancar lainnya

TOTAL ASET TIDAK LANCAR

TOTAL ASET

12.883.074

239.201     2s,17

3.294.891

17.719
2.467.031

18.980

2c,2r,

4,31,32

2d,2r,

5,31,32

2e,29

30f
2e,2r,

29,31,32
2r,6,

31,32
2f,7

7
17
2h,8

69.081
2.536.242

11.656

71.123
1.780.410
221.750
1.532
58、 798

51.381
1.768.603
208.984
1.595
53.840

Trade receivables
Related party

Third parties - net
Other receivables -

related parties
Ather cunent

/Inancral assefs
lnventories - net

Advances and deposits
Prepaid taxes

Prepaid expenses

TOTAL CURRENIASSETS

ⅣO″_cυRREⅣrパssFIs

Defened tax assels - nef

lnvestments in sharea of
stock and advances to an

unconsolidated subsidiary - net

Fixed assefs - net
lnvestment propefiies - net

lntangible assefs - nef
Other non-cunent fi nancial

assefs
Othe r non -c u nent assefs

14.424.622

'ti

93.700

14.979.453
16_404
107.357

88.240
456.247

2b,2e,

29,10,29

21,a,2k,

21,11,18

2m,12
2n,13
2r,9,

31,32
2h,11,17

322.237

95.292

14.643.695

16.981
111_953

81.901
453.899

ヽ

15.980.602

23.863.676

Catatan ahs laporan keuangan konsolidasian tgrlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secam keseluruhan.

15,725.958 丁07■■″ON‐ CυRREN丁 パSSFrS

30.150.580
"07■
■ハSSEIS

The accompanying noF's to the @nso,li7ated frnancial statements fom
an integtul pad of the* consoluated financial statements.

1



PTIN00CEMENT TUNCCAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISi KEUANOAN
KONSOLIDASiAN(laniutan)
丁angga1 31 1Desember 2017

(1)iSaj:kan dalarn iutaan rupiah,keCuali data Saham)

31:〕esember 2017ノ

Dece′
"ber 3f,2077

LIABILITAS DAN EKUITAS

LiABILITAS JANGKA PENDEK

The oiginal consolidated financial statements included herein
are in the lndonesiafi language.

PT′Ⅳ000E″EⅣ7 πυⅣGG4ム PRAκARS■
=b女AND′ TS SυES′D′′lRIES

CO″SOL′DttTED ST■ TE″IE″70F
F:NANCИ ι POS′ア′ON″。11″

"“
eり

As oFDecer"わ er 31,2017

`Expressed′
"″
′′′Jo‖s of″ρわれ excershre daり

31 Desenlber 2016′
Dece″lber 3f,2016

L“18■′r′ES AND EQυ′7・y

CuRRENT L′ハB′ι′■ES

1.518.341

Catatan/
ffotes

Utang usaha -
Utang lain-lain

pihak ketiga

Pihak-pihak berelasi
Pihak ketiga

Uang jaminan pelanggan

Beban akrual
Utang pajak
Liabilitas imbalan kerja

jangka pendek
Utang sewa pembiayaan

yang jatuh tempo dalam
satu tahun

TOTAL LIABILITAS
JANGKA PENDEK

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Utang sewa pembiayaan - setelah

dikurangi bagian yang jatuh
tempo dalam satu tahun

Liabilitas imbalan kerja
jangka panjang

1.548_344

77.418
580.524
69.510

869.653
103.668

2r,11,

14,31,32

2r,15,31,32

2e,29
11,23,30h
2「,31,32
2r,16,27,

11,31,32
2s,17
2p,2r,19,

31,32

59.393
510.473
37.044

773.419
112.348

106.181

70,038

Tnde payables - third parties
Other payables

Related parties
Third parties

Cusfomers'deposifs

Accrued expenses
Taxes payable

Short-term employee
benefts ltability

Current matuities of oblrgafions
under finance lease

Oわ″ga″OrS υnder″,a′7Ce′eaSe‐
nef oFcび rmen`′ηarυ″″es
iOngィe″r emρ /Oyee

"″
e″rs″ ab′″″

たo′lg―鰺″ηρ
“

o聡b″s

椰07貫ι κON‐CυRREⅣT
L′′tB′ム′五′ES

141.454

3.479.024

87.953
2k,2r,

18,31,32

2k,2r,

18,31,32

2p,19
2i,2w,

20,301,30k

3.187.742  ■07■■CυRRENγ L′И8JL′
=IES

ⅣOⅣ‐CυRRENア L」嬌B′L′■ES

■_

20.036

732.489

75.620

37.146

722.098

64.391PrOViSilangka paniang

TOTAL LiABILITAS JANGKA
PANJANG 828.145

TOTAL L:AB:LITAS 4.307.169

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian brlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

324.135

4.011.877 椰07スι

“

鳴8′た′■FS

The a&amrynying notes to the @n&lklated financial statements form
an integal part ofthese consolidaled financial statements.



PT,NDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANCAN
KONSOL:DASlAN(laniutan)
Tangga1 31 DeserTiber 2017

(Disajikan dalalm」 utaan rupiahi kecuali data sahanl)

31 Desernber 2017ノ

Dece′
"わ
o″ 3イ,20,7

The original consolidated financial statements included horein
are in the lndonesian language.

PTttDOCEME″ 丁7υ″CCAL PRAKARSA■清
AND′TS Su3SID′AR′ES

CO″SOL′DttTED STATEMEⅣ T OF
F′N■NCML POS′ r′ON●o″″″

“

eり
As oFD.ecelmber 31,20f7

`EXpreSSed′
"層
″″OnS Or′″ρねれ e%cepr sヵ are daraリ

31 :Desember 2016ノ

December 3,ァ 20f6

EQurTY

Eguity Attributable to
Owners of the
Parent EntiU

1.840.616

2.698.863

Capital stock - Rp500 (in full amount)
par value per share

Authorized - 8, 000,000,000
shares

lssued and fully paid -
3.681,231 ,699 shares

(284.235)

Additional paid-in capital

Oth e r com p re henslve loss
Retained earnings

Appropriated
Unappropriated

TOTAL EQUITY

30.150.580 “

0アnム L」ИB′L′五五ES
A″D EQυ′丁γ

The eompanying notes to the conelkiated financial sfutemenb fom
an inbgal padof the@ consoliTated frnaroial statements.

Catatan/
Notes

EKU:TAS

Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada
Pemilik Entitas lnduk

iilodal saham - nilai nominal
Rp500 (dalam jumlah penuh)
per saham
Modal dasar - 8.000.000.000

saham
Modal diternpatkan dan disetor
penuh‐ 3.681.231.699 saharΥ l

Tambahan modal disetor

Rugi komprehensif lain
Saldo laba

Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

TOTAL EKUITAS   ,

TOTAL LiABILITAS DAN
EKU:TAS

1.840.616

2.698.863

(306_385)

400.000
19.923.413

24.556.507

23.863.676

21

2b,2u,

22
2p,2q,2「

19,32

24 400.000
21.483.459

26.138.703

Catatsn atas laporan keuangan konsolidasian tedampir
merupakan bagiao yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

km$lidashn scaE keseluruhan.

口=_



PTINDOCEMEN〒 TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLiDASIAN
untuk Tahun yang iBerakhir pada・ ranggal

31 Desember 2017

(Disajikan dalaFniutaan rupiah,
keCuali dinyatakan iain)

The oiginal consolidated financial statements included herein
arc in the lndonesian language.

PT′ⅣDOCEIMF″丁アυⅣCG■ムPRAMRSA=bk
AND′ FS SυBSID′AR′ES

CONSOL′D羹 TED Sア■■EIMIEⅣ 7 0F PROF′アOR LOSS
A″DO=HER CO“ IPRE″EⅣS′ VE′NCO″E
For f"e year E′〕ded Decemわer 3′ ,20,7

`Exp"essed′

nm″″ons ofrupねわ,
留Лress Of′Perw′ se sねぉり

Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31,

Catatan′

2017 Ⅳoねs 2016

PENDAPATAN NETO

BEBAN POKOK PENDAPATAN

LABA BRUTO

Beban usaha

pendapatan operasilain

Beban operasitain

LABA uSAHA

P.endapatan keuangan メ

Palak penghasilan inai`螢 las
pendapatan bunga‐

Biaya keuan9an

3agian atas iaba neto en3tas

asosiasi‐ neto

LABA SEB=LUIM PAJAK FINAL
DAN BEBAN PAJAK
PENGHASILAN

Paak inal

LABA SEBELUm
BEBAN PAJAK PENGHASILAN

BEBAN PAJAK
PENGHASILA諄 Ⅲ NET0

LABA BERSiH TAHUN BERJALAN

RUGI KOMPREHENSIF LAIN

Pos-pos yang tidak akan
direklasltikasi ke laba rugi
pada periode yang akan datang
Mutasi neto lindung nilai arus kas
Kerugian pengukuran kembali

liabilitas imbalan pascakerja
Pajak penghasilan terkait

RUGI KOMPREHENSiF LAIN TAHUN
BERJALAN SETELAH PAJAK

TOTAL PENGHASiLAN
KOMPREHENS:F TAHUN
BERJALAN

2e,2o,26,

14.431.211   29,30f,30g

2e,2o,27,

29,30a,30b,

(9.423_490) 30c,30d,30e

5.007.721

2e,2o,28,

29,30h

2e,2o,29

2o

1.874.345

519.535 2o,4

(103.838)

(14_093)

15.361.894

(9.030433)

″ET RE□ υES

COST OF RFMFNυ ES

GROSS PRO石Fア

Operating expenses

Other operating income

Othe r ope rati ng expenses

OPERATING INCOME

Finance income

Final tax on interest
income

Finance cost

Equity in net eamings of
associated companies - net

′NCOMF BEFORE FNAL TAχ
A″D′NCOME TAχ EXIPFNSE

日ra′ Fax

0=HER COMPRE″EⅣSIνlE■OSS

′
`e′"stヵ

ar w′′7″or be
た。rass′″edゎ proFr Or′。ss
fr s“oseq“ e′,r per′。ds

Ner″οvemenf。″casゎ ″οwヵedge
Reィηeasυ é′ηenf′Oss O′ ,ρ OSr‐

emp′οy″enf be′ efrs″ab〃■y
Reraゎdゎ。。me raχ

O=HER CO劇IPRE″ε″S′ソビ
LOSS■OR IHE
yEAR,NE7 0F TAχ

(3.080_203)

68.339

(121.012)

6.331.461

(2.713.870)

70.709

(43.705)

11.540

2o,18

2b,29,10

2p,19

2s,17

3.644.595

619.671

(123.290)

(11.823)

17.226

2.287.989

(715) 2s

2.287.274

(427.456)   2s,17

1.359.318

2_833    2q,2r,32

4.146.379

(747)

4、 145.632
′NCO″E BEFORE

′NCOME TAχ EXPENSE

(275.313)  ′WCO″ETハχ EXPFⅣ SF‐ NE7

3.370.319   NET′ NCOME FOR IHE YEAR

(31_968)
6.985

(12.377)

(82.154)
24.676

(22.150) (69.355)

■OTス L CO″PREHENS′VE
′′VCO″E FOR IHE YEス R1.837.668

Catatan ahs laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara kes€lutuhan.

3.800.464

The accompanying notes to the ffinsolilated fnancial statements fam
an integral paft ofthese consolidated financial statements.
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PTINDOCEMIENT TUNCCAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGIDAN PENGHASlLAN
KOMPREHENSIF LA:N KONSOL:DASiAN(laniutan)
untuk・ rahun yang iBerakhir pada・ranggal

31 Desember 2017

(Disajikan dalamjutaan rupiah,
keCuali dinyatakan iain)

I″eo扁g′na′ corso″ daわ d fnancra′ sめわ
“
θ″な′ac′″ded力 e“わ

a■e n tte′r“ nes′a′ ねng″age.

PT′ⅣDOCF」MIE″丁

“

υⅣCCハこPRAκARSA bk
AND′ rS Sυ3SIDル4ArES

CO″SO二′Dn=ED STA=EIMIE″ アOF PRO層アOR■OSS
■″DO=HER CO″PREHEWS′ VE′″CO」

"[作
o"fF″υeり

,FiOr F」りe year E′,credl Decemlber 3イ ,2017

`取

preSSed"“‖わnS Of″pわれ

“

絆′eSS Ot力 erWFSe Staleり

Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31,

2017
Catatan/

/Vores 2016

Laba bersih tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilik Entitas lnduk
Kepentingan nonpengendali

Total

Total penghasilan komprehensif
tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:
Pemilik Entitas lnduk
Kepentingan nonpengendali

Total

LABA PER SAHAM DASAR
(dalam iumiah penuh)

1.859.818 3.870.319

Net income for the year
alt/ibutahle to:

Owners of the Parcnt Entity
N o n -co ntro I I i n g,,hleresfs

Total

Total comprehensive
income for the year

attributable to:
Owners of the Parent Entity

N o n -co nt ro ll i n g rnteresfs

Total

8■ S′C EnR″′ⅣCS PFR S‖質RE

`′

′〕力″amοι′ηリ

ヽ

2b

1.859.318 3.870.319

1.837.668 3.800.464
2b

1.387.668 3.300.464

Catatan atas laporan k€uangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dad laporan keuangan

konsolidasian s€cara keseluruhan.

1.051,37

The a@ompanying notes to the conslidated financial statements torm
an integnl pad of these consolidated financial slatements.

50■22    2v
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PTINDOCEIMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISl KEUANCAN
KONSOLlDASIAN

Tanggai 31 Desenlber 2019

(Disallkan dalalm iutaan ruplah,kecuali dala sahaim)

311'esernber 2019′
DecemOer ef′ 20,9

The oiginal consolidated financial statements included herein
are in the lndonesian language.

PT nDOCE″EⅣr πυ″GGALPRmRS■ ■漱

■″0′ rS S(′ 3S′D′AR′ES
CO″SOL′DA=ED S14TEIMEⅣ 7 0F
日NスⅣClИたPOS′770″
■s ofDece」ηわer 3イ′20イ9

fExp"essed f""′ ′′′o,s orr冨pねれercept share daねウ

31 0esember14,16r
Dece″〕ber 37,20′ 8

ASSETS

CυRRFⅣ丁ハSSFTS

7.225.876

Catatan/
IVotes

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas

Piutang usaha
Pihak berelasi
Pihak ketiga - neto

Piutang pihak berelasi
non-usaha

Aset keuangan lancar
lainnya

Persediaan - neto
Uang muka dan jaminan
Pajak dibayar dimuka
Biaya dibayar dimuka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR

Aset palak tangguhan― ndo
Penye■ aan saharri
dan uang muka kepada
entitas anak yang tidak

dikonsoiidasi‐ neto

Aset tetap‐ neto
Properti investasi‐ neto

Aset takberwuJud‐ neto
Aset keuangan tidak lancar
iainnya

Aset‖dak lancarlainnya

TOTAL ASET TIDAK LANCAR

TOTAL ASET

12.829.494

75.284     2s,17

7.651.750

12、716
2.971.435

37.066

68.414
1.895.176
117.915
34.281
40.741

2c,2r,

4,31,32
2d,2r,

5,31,32
2e,29

30f
2e,2r,

29,31,32
2r,6,

31,32
2f,7

7
2s,17
2h,8

4.221

2.961.556

26.857

57.893
1.837.769

142.385
4.427
54.812

Cash and cash equivalents

Trade receivables
Related pafty

Third padies - net
Other receivables -

related parties
Aher cunent financial

assefs
lnventories - net

Advances and deposrts
Prepaid taxes

Prepaid expenses

TOTAL CURRENTASSEIS

″OⅣ‐CURRENア ハSSETS

Defened tax assets - net

lnve$tments in shares of
stock and advances to an

unconsolidated subsidiary - net

Fried assets - nef
lnvestnent properties - net

lntangiUe assefs - nef
Other non-cu nent ft na nci al

assets
Othe r n o n-cu ne nf assets

12.315.796

75.726

14.080.158
15.410
103,721

88.922
439.034

2b,2e,

29,10,29
2i,a,2k,

21,11,18

2rn,12

2n,13
2r,9,

31,32
2h,11,17

109.088

98.377

14.637.185
15.907
105_555

88.055
418.599

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

15.472.766  石0=AL″ ON‐CυRRE″アnSSETS

27.788.562 70■■■ASSEIS

The aeompanying notes to the @nfilidated financial $atements fom
an integral paft of these consolidated financb, shtements.

14.878.255

27.707.749

1



PTINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Tbk
DAN EN.■ TAS ANAKNYA
LAPORAN POSiSi KEUANGAN
KONSOLIDASlAN(laniutan)
Tangga1 31 Desenlber 2019

(Disailkan dalamiu●lan ruplah,kecual data saham)

31 1DesenlDer 2019√

Decer,」ber 3f,2019

The oiginal consolidated financial statements included herein
are in the lndonesian language.

Pr」″DOCF″EⅣ7アυⅣGGAL PRAκARSA=b々
パκD′rS SuBS′D′メl晟′ES

CO″SO上′DnTED Sアハ7EMIEⅣ丁OF
F′″質″CML POS′■ON作o“″

"″
eり

As orDecelmわ er 31,2019

`Exp“

essed F"""″ o,s of′υpわれ excepr share darり

31 :)esember 2018√
Decem● er 31,20′ θ

L“副L′■ES AND EQυ′丁γ

Ct′RREⅣアム」噴B′L′刀IES

Catatanl
lVofes

LIABILITAS DAN EKUITAS

LhBILTTAS JANGKA PENDEK

Utang usaha
Pihak berelasi
Plhakketiga

Utang lainJain
Pihakpihak berelasi
Pihak ketiga

Uang jaminan pelanggan

Beban akrual
Utang pajak
Liabilitas imbalan kerja

largi*apemrlak
Utang sewa pembiayaan

yang jatuh tempo dalam
satu tahun

TOTAL LIABIuTAS
JANGKA PENDEK

L:ABIuTAS JANGKA PANJANG

t'tang sewa pembiayaan‐ seteiah
dikurangi bagian yang iatuh

tenlpo dalam satu tahun
Liab‖tas pttak tangguhan― neto
Llabiitas imbalaFl kela
jangka paniang

PrOViSijangka paniang

丁OTAL Ll■grttAS Jハ■GKA
PANJANG

12.021
1.7υ6755

63.176
703.593
31.812

803_197
226.916

rθ9θ「ィ

106.703

2r,14,31,32

2e,29
11

2r,15,31,32

2e,29
11,23,30h

2r,31,32

2r,11,16,

27,31,32

2s,17
2p,2r,19,

θF,32

2k,2r,

18,31,32

2k,2r,

18,31,32
2s,17

2p,19
2i,2w,

20,301,30k

1750£5S

110.294
707.715
75.971

928.999
49.511

rθ2で、響

110.749

3.873.487 3.925.649  洒0丁ハL CυRRE″Tム」噴B′ι′71ES

〃0“‐CυRREⅣ丁ι′質B′L′″ES

5.383
Obligations under finance lease -

net of current maturities
Defened tax liabilities - net

Long-term employee
benef,ts liabilv569.026

66.915

Trade payables
Related party
fhird parties
Other payables

Related pafties
Third pafties

Cusfomers' deposlts

Accrued expenses
Taxes payable

Shott-tem employee
fianefrblinti,ir'

Current maturities of obligations
under f,nance lease

と。ng_re″ηρ′。y′s′οns

7て,Iバニ′口σl″■(gUγ群マEI′「

「ム′ハB′ム′r′ES

■.

ヽ

3.580
90.505

586.269

73.647

754.001

“

1.3Z

TOTAL L:ABluTAS 4.627.488

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian tedampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.

4.566.973

“

OTAL L′質B′ L′爾ES

The accompanying notes to the conslidated frnancial s,atements fom
an integal patt ofthesa corso/rdafed f,nancial datements.
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PTINDOCEMENT TUNCCAL PRAKARSA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSiSi KEUANGAN
KONSOLIDASIAN(laniutan)
Tanggai 31 Desember 2019

(Disallkan dalamiulhan ruplah,kecu」 i dalほ saham〕

31 Desember 2019′
Decemわ er 31,2019

The oiginal consolidated financial statements included herein
arc in the lndonesian language.

PT′″DOCE″EⅣ7 3υⅣCG■とPRAκARSA=b々
AND′ TS SυBSrD″AR′ES

CONSOL′DA=ED STATEMIE″ 丁OF
F′Ⅳ■″CML POS′爾OⅣ 作o■rFn″eり
メIs oFDecember3イァ2019

`Exp"essed′
"mf′
′′o,s or′υpわれexceptsha´e daねゥ

31 Desember 201創
Decemわ er 3f′ 20f8

EKUITAS

Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada
Pemilik Entitas lnduk

Modal saham - nilai nominal
Rp500 (dalam jumlah penuh)
per saham
Modal dasar - 8.000.000.000

saham
Modal ditempatkan dan disetor

penuh - 3.681.231.699 saham

Tambahan modal disetor

Ra6i korrpreftensif lanr
Saldo laba

Ditentukan untuk cadangan umum
Belum ditentukan penggunaannya

TOTAL EKUll・AS

TOTAL L:ABIuTAS DAN
EKUITAS

1.840.616

2.698.863

(f62.334)

Catatan′

″oねs

2b,2u,

21

24

２

ｑ，
α

２

２

λ

ｐ
，
ａ

1.(〕40.616

2.698.863

(2faθ 73)

400.000
18.492.488

EQWTY

Equity Attributable to
the Owners of the

Parent Entity

Capital stock - Rp500 (in full amount)
par value Wr share

Authoized - 8,000,000,000
shares

lssued and fully paid -
3,681,231 ,699 shares

Addrtional paid-in capital

' Oth€rcvnprellefisfre le.ss
Retained eamings

Appropiated for general reserue
Unappropriated

70TДムEQυrry

701ni t′ AB′ L′爾百S
A″D EQυ′ry

400.000
18.303.116

23.080.261_ 23.221.589

27.707.749

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara kes€luruhan.

27.788.562

The a@ompaning notes to the @nsdidated financid statements form
an integd paft dthee ccdtsolklated finaroid statements.



PT,NDOCEMENT TUNGCAL PRAKARSA Tbk
働パ由・日R・Π■ヽ Sパ由質畑 マ賞

LAPORAN LABA RUGl DAN PENGHASlLAN
KOMPREHENSIF L」 uN KONSOLIDASlAN
untuk Tahun yang IBerakhir pada・ ranggal

311)eseFnber 2019

(Disallkan dalamiutaan rupiah,
keCuali dinyalhkan iain)

The otiginal consolidatod financial statomants included herein
are in the lndonesian lenguage.

PT′ⅣDOCEMIEⅣアアυ″CCAム PRAκARSA=bk
バ′0り″ゞ

-1郷
膊お

COⅣSOι′DA=ED STA=EMEⅣ 7 0F PROFrT OR LOSS
A′VD O=″ER COMPRE″ E″S′ V冒 ′ⅣCO″E
For f′le Vear Fnded December 3イ′2019

fExpessed""′ ′′′o"so「 ″Pね力′
unress ctherw′ se sね ted,

Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31,

2019
Catatan/

i\lotes 2018

PENDAPATAN NETO

BEBAN POKOK PENDAPATAN

LABA BRUTO

Beban usaha

Pendapatan operasilain

Beban operasilain

LABA uSAHA

Pendapatan keuangan  _

Palak pengha」 lan inal ataS
pendapatan bunga

Biaya keuangan

3agian atas iaba neto entitas

asosiasi― neto

LABA SEBELUM PAJAK FINAL
DAN BEBAN PAJAK
,ENGHASiLAN

Paak inal

LABA SEBELUM
BEBAN PAJAK PENGHASILAN

BEBAN PAJAK
PENGHASILAN‐ NETO

LABA BERStH TAHUN
BERJALAN

PENGHASILAN(RUGl)
KOMPREHENSIF LAIN

Pos‐pos yang tidak akan
direkiasifkasi ke iaba rl』 gi

pada pe威 ode yang akan datang
Mutasi neto!indung nilal artis kas

KeuntunSan penSukuran klembali
liabi!itaS imbalan kela

Palak penghaSilan terkait

PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN TAHUN
BERJALAN SETELAH PAJAK

TOTAL PENC,lASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN
BERJALAN

2e,2o,26,

15.939.348   29,30f,309

2e,2o,27,

29,30a,30b,

(10439.031) 30c,30d,30e

5.500.317

2e,2o,28,

29,30h

2e,2o,29

2o

1.905.055

449,196 2o,4

(88.921)

(7.738)

15.190.283

(10.821.254)

距 丁確 ソENυES

COSr OF REVEIⅣυES

GROSS PRO月′ア

Ope綸昴 g expenses

Otter οpe′●Jng incοme

Otter oFЮttlng expenses

OPERA77″ G′NCO″E

F′

"ance′
ncOme

Fわaliax Oη わteest
′
"oo′"e
月,arce cο sf

ど92′ν′″″er ea膚′″gs σ

assOcねゎd cο
“
ρarね s_rer

′NCO″E BEFORE F′ Nnム TAχ
AND jNCOMIE TAX EXPENSE

Fわa′ rax

′ⅣCO″E EEFORE
′ⅣCO劇

'ご
7■χ EXIRE″SE

′NCO″E TAχ EIXPENSE‐ NEア

OTHER COIilPREHEN$IW
tNcoME(LOSS)

Items that will not be
reclassitled to profit or loss

in suhsequent perlods
Net movement on cash flow hedge

Re-measurement gain on
employee ben ef rts fi a bi I ity

Related income tax

OπHER CO″PRE"EWS′ME
′″CO“lE戸0賛 石HE
VEAR″ET OF TAχ

rOTハL CO″PRE「EⅣS′VE
′″CO″F FOR IHE yLAR

(3.503.230)

55.508

(147.540)

4.369.029

(3.322.550)

66.644

(39.012)

1.074.111

415.060

17.241

2o,18

2b,29,10

2s

2s,17

2p,19
2s,17

(82.992)

(18.661)

13.304

３

　

０

４
．
　

′ｔ

η 1.4100.322

(5%)

2.274.427

(439.122)

1.400.220

(254.291)

1.835.305 1.145.987   ″Fr′″CO″F FOR IHF yEAR

64.971

(16.251)

(676)  2q,2r,32 (551)

126.717

(30.159)

48.044 96.007

1.883.(ヽ49 1.241.944

The womwnyiru ndes to the andidated fnancid s:taten ents form
an iftegd pandthe* rcnsdklded finarrcial saternerts.

Catatan atas laporan keuangan konsdidasian tedampir
merupakan bagian yang tjdak terpisahkan dari laporan keuangan

konsolidasian secara keseluruhan.
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曜◎IvIPANV RE炒ORT(JAttUARY 2019
Main Board

industry Sector:3asic industγ &Chemica:s(3)

lndustry Sub Sector:Cement(31)

As of 3'! January 2019
lndividual lndex :

Listed Shares :

MarketCapitalization :

290.179

9,932′ 534,336

16′ 140,368,296,000

66153∝ 1030%i30■ 5%

Established Date : 14-Nov-1974

Listing Date : 28-Jun-2013 (lPO Price:560)

Underwriter IPO :

PT Bahana Securities

PT Danareksa Sekuritas

PT Mandiri Sekuritas

Securities Administration Bureau :

PT Datindo Entrycom

1. Harjanto

2. Darusman Mawardi *)

3. Kiki Rizki Yoctavian

4- Marwah Paris *)

5. Oke Nurwan
*) 

I n dependent Co m m iss io ne rs

'i. Rahmad Pribadi

2. Amrullah
3. Daconi

4. Dede Parasade

5. M.Jamil

1. Darusman Mawardi
2. Enggun Purwoko

3. Harsi Romli

Ruddy Humphry Solang

Jl. Abikusno Cokrosuyoso

Kertapati

Palembang 30258

Phone : (0711) 511-261

Fax : (0711) 515-680

Homepage : www.semenbaturaja.co.id

Email : sekper@semenbaturaja.co.id

1. Republic of Indonesia

2. Asuransi Jiwasraya

3. Public (< 5%)

7,500′ 000,0001

913.172,0001

1,519′ 362′ 336:

75.51%

919%
153096

2013

2014

2015

2016

2017

7.93

834

9.00

658

3.69

15-Apr-14

8-Apr-15

18-Apr-16

5-May-17

7-Mar-18

16-Apr-14

9-Apr-15

19-Apr-16

8-May-17

8-Mar-18

21-Apr-14

13-Apr-15

21-Apr-16

10-May-17

12-Mar-18

5-May-14  F

30-Apr-15 F

13-May-16  F

31-卜Иay-17  F

29-Mar-18 F

l  First lssue

2 Company Listing

3 MESOPI&‖
4 MES()PI

5  MESC)P ll

2,337′ 678′ 500

7′ 500,000,000

1′ 242`559

40,714′ 039 T:

52,899,238 1~:

28-」 un-13

28-Jun-13

12-May-17

15-May-17

15-May-17

28-」 un-13

28-」 un-13

12-May-17

28-」 un-18

28-」 un-18

f; mr:*nn 0r B:t{Ecrcas

議:苺|:摯1浮攣Ⅲ ::|111111111111111111111111111暮 ||:||||||||.:||||||‐ :|:||111111:||||||||11111:「 ||||||:|‐

|||:||||||‐

|||||||||||||:||||||||=■■1

■

こヽ1拓|lof=Istin91 Shares

曇栗 |
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|=

」an-15

Feb-15

Mar-15

Apr-15

May‐ 15

Jun-15

Jul-15

Aug-15

Sep-15

0ct-15

Nov-15

Dec-15

12′ 406

8′ 244

9,387

8,246

13,040

8′540

8′277

19′ 206

15,275

10′ 746

12′ 063

10′ 374

210′ 737

120′942

120,038

125,373

211′ 298

108′ 124

121′564

259′ 980

155′045

177.267

224′ 165

265′ 568

80,209

421,825

42,967

47,068

72′ 779

33′953

37,953

74′982

44.785

53,160

71′ 317

83′ 512

７２

“

５０

２０

３３

０６

∝

６３

７３

９６

１４

９１

数
３６５
３３９
３２０
３０８
３００
２９８
２４２
２５３
２７３
２９０
２８３

０２

７８

７０

５８

７０

４０

１９

３２

８８

‐７

３８

‐９

21

19

22

21

19

21

19

20

21

21

21

19

Jan-16

Feb-16

Mar-16

Apr-16

May-16

Jun-16

Ju卜 16

Au9-16

Sep-16

0ct-16

Nov-16

Dec-16

316

334

415

630

540

675

900

1′ 635

1,735

2,110

2.590

2′980

283

305

326

399

458

510

595

760

1,480

1,600

1′770

2,350

305

330

400

489

510

600

810

1′ 555

1′610

1,975

2′ 590

2′ 790

9′795

9′744

17,614

47,101

23,189

28′974

25,990

46′478

23′006

27′455

22′468

10,232

136′669

214′ 167

370′ 687

1,861,475

457′ 173

1′410,473

2,210′ 580

1′ 218′423

1,300′ 185

939,104

695,644

978,155

40,940

69′ 002

143,676

1,007.863

226′ 242

836′ 861

1′ 550′459

1,517,003

2,084,951

1,732,526

1,580,021

2,59Q064

20

20

21

21

20

22

16

20

19

21

22

20

2,790

2,420

3′ 500

3′650

3,610

3,450

3′400

3′300

3.400

3′ 330

3′ 020

3,800

1,755

2′ 130

2′280

3,340

2,810

2′820

3′030

2.890

2′700

2,700

2′380

2,110

2,400

2,310

3,480

3,530

3′ 450

3′ 190

3,300

3,020

3,400

2,790

2′ 380

3′ 800

26′ 571

11,707

18′ 68Z;

6,538

14,412

13,6()4

7,073

6′698

6,415

12′ 361

11′ 155

17′ 505

389,882

147,932

304,724

103,906

394.477

421,563

772,029

812′ 739

304,657

166′ 134

301′ 560

366′ 165

840′ 642  21

323,452  19

826′ 526  22

365,075  17

1,315,345  20

1′ 285′479  15

2′ 190,451  21

2′256.207  22

898,162  19

487′ 109  22

806′ 655  22

1′ 031′ 426  18

2,100

688

136

244

11,793

13′ 386

292

242

と349

」an-18

Feb-18

Mar-18

Apr-18

May-18

Jun-18

」u卜 18

Au9-18

Sep-18

0ct-18

Nov-18

Dec-18

3′ 790

3′ 730

4,250

4.190

4′ 180

3.740

3.660

3,220

3,000

2,680

2′ 010

1′990

3′ 100

3′070

3,120

3′430

3′410

3′200

3.220

2,730

2′ 430

1,740

1′ 750

1′ 700

3,700

3,730

4,100

4,190

3,700

3′ 660

3′ 220

2,770

2,740

1,760

1′900

1′ 750

8′481

4′448

8,133

5′ 939

6,113

5′ 539

3.625

3′ 194

13,147

14,294

3,609

9,693

58,746

38,823

142′ 991

83.904

53′ 010

42.366

73′992

107′ (〕42

145′426

138,644

90,188

1′ 373,604

4′486

12,627

153

238

3,300

1′ 755

3′800

3.800

あ
“
却

０

“

２

Ю

″

186.304  22

12Q024 19
445,396 21

293′ 446  21

188′ 202  20

148,766  13

250,737  22

293,219  21

384,401  19

318,487  23

169,078  21

3′456′ 577  18

Volume (Million Sh.)

Value (Billion Rp)

Frequency (Thou. X)

Days

Price(Rupiah)

High

Low

Close

Close'

」an-19     1,775   1,500   1′ 625    9′620    137′ 585    231′ 536  22
４０

２４

２９

２９

2,980

283

2′790

2,790

4,250

1,700

1,750

1,750

1′775

1,500

1′ 625

1,625

29609

1589

470

PER(X)                  808   117_81

PER lndustr)′ (X)           410   20.86
P3v()()                   097     908

夫スげ′sたd ρrtca οrer cο rpο raた act:ο・

31886

1374

5.06

25718

1310

1105

,1漱11111ゆ :

Jan-17

Feb-17

Mar-17

Apr-17

May-17

Jun-17

Jul-17

Aug-17

Sep-17

0ct-17

Nov-17

Dec-17

700
1■■‐|

13お75‐

_3■50

~2,625

ⅢⅢ
ll,■

‐1●50

11152,

,Vo]ume
‐

`Mii「

Sh)

■ⅢI

,dO I

■‐111

16001■‐

ζ

“

‐

|11お |

1300■
=

・2661=|
― _|―

1001i

」an■1511 . |||IJbn116 _    」an■ 17    _Jan.1,     」an119

酬・．一照

０
．Ｐ

;1o5i1q Plir.e:' and Trading Volume
Semen Baturaia (Persero) Tbk.

January 201 5 - January 201 9

■050%―

loob′

11750%:

■|■ |

1606%‐
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||■6,

‐300%
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Fin*ncial Oata and Ratios
Public Accountant : Herman, Dody Tanumihardja & Partners

Book End : Decernber

iin Vlillicn fip, except Par Valuei

Cash & Cash Equivalents 2,053,924

Receivables 80,553

lnventories 1A7,421

Current Assets 2,335,769

Fixed Assets 557,907

Other Assets 29,356

Total Assets ?,926,361

1,251,360

39′417

185,853

1′ 938′ 567

787,024

538,445

3′ 268′ 668

336′ 979

212′ 743

174,238

838′ 232

3′480′ 075

43,956

4,368.877

486`386

407′ 668

203,192

1,123′ 602

3,344′ 488

5′060′ 337

340,131

530′ 317

285`861

1,303,043

3,951′ 301

115,643

5,424′ 609

Current Liabilities

Long TerFγ l Liabilities

Total Liabilities

Authorized Capital

Paid up Capital

Paid up Capital (Shares)

Par Value

Retained Earnings

Total Equity

Total Revenues

Cost o{ Revenues

Gross Profit

Expenses (lncome)

0perating Profit

Other lncome (Expenses)

lncome before Tax

Tax

Profit for the period

Period Attributable

Comprehensive lncome

Comprehensive Attributable

179,749

29′ 365

209.114

3,000′ 000

983,768

9′ 838

100

699,∠ 147

2′717.247

255,995

63′ 320

319,315

3.000.000

983,768

9′ 838

100

979,162

2`949,353

292,238

955′ 882

1,248,119

668′ 828

978′ 649

1.647.477

556′ 323

1,436,240

1,992.563

3.000′ 000

983,768

9,838

100

1′ 135′ 542

3.120′ 758

3,000′000

992,480

9,925

100

1,217.417

3,412′ 860

3.000′ 000

993,253

9′933

100

1,221′ 641

3,432,(〕 46

1,214,915   1′ 461`248   1′ 522′ 808   1,551′ 525   1′ 372.378

Current Ratio(%)

E)ividend(Rp)

EPS(Rp)

3V(Rp)

DAR()く )

DER(X)

ROA(%)

ROE(%)

GPM(%)

OPM(%)

NPM(%)

PayOut Rati。 (%)

Yieid(%)

842,454

372,461

129′ 326

243,136

151′ 516

394,652

66,315

328,336

328′ 336

328,336

328′ 336

967′ 669

493′ 579

170′316

323′ 263

1′ 011,810

510′ 998

182.577

328′ 421

1′ 078′ 707

472,818

280′ 722

192′096

16.851

208′ 947

62′ 299

146648

146′ 644

134′718

134′ 713

16800

369

14.78

343.87

033

048

290

430

3047

1238

9.45

2500

010

936,027

436′ 352

286′ 528

149,823

―ア7.573

72,251

31,363

40,888

40,884

31.940

31′ 937

234221′ 29946

834

33.38

27621

007

008

1122

1208

3066

2001

27.03
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ヾ

一い
ヽヽ
、０
ミ

ミ
ミ
や
、ヽ
ヽ
ヽ
ヽ
ぃ
Ｓ
嗚

や

い
ミ
ミ

５
ぶ
ミ
ヽ
ヽ
ユ
ヽヽ
一０
い
０
ヽ
ヽ
いｏい

心
ミ
ヽ
ｏ
一ミ
ヽ
ヽ
コ
に
ヽ
』
ヽ
買
ξ
５
ヽ
蜃
ヽ
●
ミ
Ｎ
覆
ヽ
守
嗜

■
一避
一へ
属

鎗
５
い
もヽ
ミヽ
い
よ
ミ
０ヽ

ミ
ｓｓ
ｉ蜜
も
ミ

き
一ヽ
【ヽ

ミヽ
ωくヽ
ヽ
ヽ
ヽ
い
υヽき
ｏヽ
ミ
おヽ
ミ
０幅

Ｏヽ
Ｆ
Ｌ
『
ヽ
買
卜
ヽ
“
蜃
鯉
ド
ヽ
ヽ

Ｌ
ヽ
一Ｓ
Ｏ
一ミ

Ｌ
】ヽ
ｈ

薔

薔

蟹
Ｎ
ミ
一０
●

ヨ
羹
一Ｒ

いヽ

０
、も
ミヽ
ヽ
食
ミ
Ｓ
ヽ
ミ
、Ｏ
ｉｔ
も
ミ

ト
ヽ
（む

まヽ
もヽ
鳴
ヽ
ヽ
も
い
もヽヽ

οヽ
ミ
ヽ
ヽ
ヽヽ

いＯ
Ｆ
ヽ
日
ヽ
ヽ
い
ヽ
“
Ｉ
鯉
ド
ヽ
ヽ
ヽ
い

０ヽ
壁
ヽ

ヽ
ヽ
゛
＾
』
ξ
ド
ヽ
一０
ヽ
』
一ミ
一０
●
通
一ヽ
』
ヽ
』
９
一Ｒ
Ｎ
一ミ
Ｎ
蜃
Ｎ
一ミ
一０
●

】
）
ド
Ｏ
Ｅ

Ｘ
一ミ
．Ｌ
ω
曖
ド、
、
■
●
ヽ
０
ま
Ｏ
Ｌ
Ａミ

●
ヽヽ
６
●
ヽミヽ

や
ξ
５
民
υ
ヽ
】
ミ
撻
９ヽ
０
む
可
ミヽ
も

■ヽ
一６Ｅ

、
母
も
ミ
ヽ
０
ミ
ヽ
一撻
ミ
υ
ヽ

Ｒ

時ヽ
、
３
０
く
ヽ

ヽ
民
０
ミ
匈
０
ヽ
υ
ｔ
ミ
も
ヽ
ヽ
０
も
ミ
匈
へ螢
“
く
、
ヽ
ヽ
匈
ミヽ
一ω
ヽ

験

一ミ

、
、
ヽ
ヽ

ビヽ
一ヽ

ミ

ヽ
ω
矮
、い

一Ｏ
Ｓ
路

も

０
ヽ
０
ヽ
ヽ

ミ

ヽ
、
ヽヽ

い
、ミ
、
馬
ヽ

』
ミ
一０
●
ミ
ヽ
い
式
昴
ミ
蝠
ミ
蜃
∝
ヽ
ミ
０
０
ｋ
蝠
ご
ド
０

ｈ
を
０
輌
ヽ
マ
一Ｒ
蜃
Ｌ
Ｏ
ヽ
二
Ｎ
ヽ
コ
』ド
≧
一０
●

」ご
一ヽ
鯉
Ц
ヽ
ヽ
Ⅱ
ヽ
Ｌ
一ミ
ト
蟹
０
颯
Ｌ
』
・・、ヽ
０
颯
ヽ

卜
Ｎ
守
．
０
∞
０
．で
ヽ
Ｎ

０
０
∞
．卜
Ｈ
卜
．守
ｍ
Ｈ

Ｃ
●

こ
０
」
っ
一ｏ
ぃ
ｏ
】

ｏ
一
∞
０
０
０

Ｃ
Ｃ
一∽
嘔
０

〓
０
∽
Ｃ
Ｏ
Ｖ
．
〓

暉
い
〓

０
つ
０
〉
一
Ｅ
Ｏ
」
０
●

０
コ

ヽ

Ｃ
Ｏ

Ｃ
●
メ

〓
●
い
一０
」
０
“

〓

一
０

■

Ｃ

ｏ
一
い

０
０

Ｃ
●
Ｖ

Ｏ
α

う
」
０

一
●

い
●
０
卜

⊂
０
一い
０
０

〓
０
∽
Ｌ
Ｏ
Ｖ

Ｃ

Ｏ
い

」
０
う
０
】

Ｃ
●
」
０
０

Ｃ
コ

０
●
“
Ｏ

Ｌ

Ｏ
一
●
り
●
Ｏ

夕
●
〓
一コ

●
〓
Ｃ
Ｄ

』
“
０
何
色

”
〓
“
「
鐸
ｏ
〓
０
〓

（
〓
コ
〓
０
●

〓
“
】Ｌ
〓
ビ
）
〓
く
工
く
０

ぼ
四
」

く
ｍ
く
〓

一
０
「
Ｃ
０
０
」
０
こ
に
０
２
一
Ｌ
０
０
こ
，
Ｃ
Ｏ
Ｑ
Ｏ
Ｖ

】
っ
Ｏ
Ｃ
Ｈ
∽
０
一コ
Ｃ
暉
Ｖ
一〓
Ｌ
」０
こ

“く
０
く
Ｌ
四
ｙ
〓
く
Ｙ
Ｈ
Ｏ
Ｄ
麟
Ｈ
〓
卜
く
Ｈ
０

卜
く
Ｌ
く
０

０
２
く
＞
Ｌ
Ｈ
Ｏ
Ｚ
四
工
Ш
α
Ｌ
〓
Ｏ
Ｖ
Ｚ
Ｃ
Ｊ
Ｈ
り
く
〓
９
２
四
ａ
〓
く
ヨ
〓
つ
【

〓
“
Ｏ
Ｃ
Ｏ
Ｏ
Ｃ
Ｏ
ａ
ｃ
ｏ
Ｚ
ｃ
ｍ
Ｏ
Ｃ
〓
Ｃ
０
０
〇
一ｙ

ｙ
う
Ｏ
Ｃ
Ｈ
∽
嘔
〓
″Ｃ
ｕ
〓
一〓
“
」Φ
Ｌ

”く
Ｏ
Ｃ
ａ
■
Ｙ
Ｚ
く
Ｙ
Ｈ
●
Ｄ
饉
Ｈ
α
卜
く
Ｈ
ａ
卜
く
ａ
く
０
９
〓
く
＞
く
ｍ
く
ヨ

〓
く
コ
く
【
〓
四
鐘

〓
コ
〓
く
卜
』
Ｈ
∽
Ｚ
Ш
〓
Ш
だ
Ｌ
〓
０
】

く
餞
く
コ
エ
く
〓
〓
Ｄ
『

〓
“
「Ｃ
ａ
〓
●
】０
夕０
●

〓
”
”Ｃ
一ピ
０
０

Ｌ
〓
〓
Ｃ
一
〓
」Ｃ
¨
一
」り
Ｅ
Ｃ
〓
Ｏ
Ｌ
ａ
〓
Ｌ
ｏ
こ

〓
“
〓
崎
●
〓
０
〓
ｏ
」

一
一ｏ
ｙ
」
磐

Ｌ
ｏ
一一∽
●
こ
Ｏ
ｃ
ｏ
ａ
ｖ
”
で
α

”
い
Ｏ
ａ

ｃ
Ｏ
一〇
Ｏ
Ｆ
と

ご
〓
●
、
い
Ｏ
」
α

〓
●
０
″
Ｌ
Ｏ
メ

Ｃ
∞
」
う
〓
コ
Ｏ
Ｃ
Ｏ
こ

一０
つ
」
０
０
”
一
ω
〓
Ｃ
∞
ｙ
一い
Ｏ
Ｖ
颯
一∽
“
一夕
０
」一０
こ
“
ヱ
∞
ｙ
●
０
一一
０
」
０
ヽ
い
０
０
・い
０
」

Ｚ
り
ヽ
コ
」
Ｈ
∽
Ｚ
Ш
工
Ш
ヱ
ａ
一Σ
Ｏ
Ｖ

Ｚ
く
コ
Ｈ
∽
く
〓
Ｏ
Ｚ
］
α

Ｚ
く
】
卜
Ｄ
「
〓
Ｃ
●
Ｈ
ａ

０
２
く
＞

Ｈ
り
く
ビ
ロ
Ｌ
Ｏ

Ｈ
ぼ
く
０

２
Ｃ
ヨ
く
〔
匡
”
餞

〓
Ｄ
〓
く
卜

く
餞
く
Ｊ

Ｏ
Ｎ

綺
】

ｍ
ｍ

Ｏ
Ｎ

ヾ
め

０
制
寸
．０
∞
〇
．守
卜
Ｎ

０
０
∞
．卜
「
卜
．ヾ
〔
Ｈ

ヾ
い
０
．
ｍ

Ｎ
ヘ
ト
．Ｎ
∞
〇
．守
卜
Ｎ

倒
Ｎ
Ｏ
．守

守
寸
０
．
Ｎ
一
卜
．ヾ

め
「

崎
Ｎ
ｎ
．０
０
０
，Ｏ
ｍ
Ｎ

べ
め
寸
．∞
す
０
．０
寸
「

ヾ
い
０
．
ｍ

一
【
∞
．０
∞
Ｏ
．０
い
凶

Ｎ
Ｎ
Ｏ
．ヾ

０
日
い
．
い
す
０
．０
ヾ
Ｈ

Ｎ
Ｏ
●
．ｎ
０
０
．で
Ｈ

（０
●
崎
・●
”
０
・Ｈ
】
）

崎
め
∞
．０
卜
０
．め

（召
Ｎ
寸
．卜
０
０
．ｍ
】
）

Ｎ
ｍ
守
“
∞
寸
０
．０
守

Ｈ

´
守
∞
０
．∞
０
一
．守
ヽ

０
め
一
．ヾ

い
い
．い
〓

綺
Ｎ
ｎ
【０
●
０
．●
崎
Ｎ

ヽ
■
Ｓ
ヽ

↓
『

ヽ
υ
ミ
〓ミ
Ｒ

も

ヽ

ヽ
●
Ｈ
Ｏ
べ

』
ｏ
Ｏ
一Ｅ
●
●
０
０

囃
ｍ

ヽ
ヨ
ヽ
ヽ

、「
ヽ

Ｌ
０
０
」ミ
一９
ｈ〕０
一Ｑ

ヽ
ヽ
ヨ
Ｏ
Ｎ

』
ｏ
■
Ｅ
Ｏ
●
０
０

】
ｍ

Ｂ
一
●
一民

ヽ
〓
５
Ｊ
●
０

や
ミ
ヽ
ヽ
”
５
ざ
ミ
υ
＾ヽ
ｏ
５
５
ミ
ヽ
ヽ
ぐ
ミ
ヽ
ヽ
ヽ
螢
）ヽ
ヽ
い
ヽ
ο
ヽヽ

ミ
ヽ
い
い
い
ω
ヽヽ
ぶ
ミ

ヽ
「
Ｓ
ヽ
や
ヽ
熊
蜃
螢
ヽ
一蝠
５
眠
ヽ
Ｌ
ヽ

ヽ
Ｌ
Ｏ
更
Ц
ヽ
や
嗜
工
Ｌ
ξ
ド
壁
０
に

■
ミ
一０
●
≧
ヽ
』
ヽ
ヽ
９
賢
聾
工
蜃
蟹
ヽ
ミ
一０
●
壁
蜃
蛭
ド
Ｏ
Ｓ
ｔ
ヽ

い
り
０
●
ヽ
ヽ
Ｌ
』
蜃
０
蟹
ヽ
Ｌ
Ｏ
い
ヽ
≧
Ｎ
一ミ
輌
』
暉羹
も
ヽ
嘔
ド
■
Ｓ
ヽ
日
０
６
を
一０
●

ヽ
ヽ
Ｒ
コヽ
Ｎ
５
螢
ヽ
「
Ｓ
Ｌ
ヽ
Ｑ
鷲
ヽ

ま
゛
』
へ
Ｏ
ｋ
Ｅ
６
鍾
蜃
ヽ
ヽ
Ｒ
だく
ぼ
一ヽ
に
買
唖
≧
＝
一ミ
一Ц
５
に
ヽ

（
Ｅ

●
一
〓
翌

ｏ
お

む

一０

〓
ｏ
３

盤

ご

ｏ
こ

つ
ぼ

Ｃ
∞
３
０
ｔ

Ｅ

ｏ
一ｏ
Ｏ

Ｃ
翌

一『●
∽
一ぬ
）

ヽ
日
●
Ｎ

α
”
●
〓
画
り
ｕ
ｎ

Ｈ
”

ヨ
く
０
９
Ｚ
く
卜

く
０
く
Ｌ

α
Ｈ
〓
Ｙ
く
だ
”
餞

９
Ｚ
く
＞

Ｚ
コ
エ
く
卜

〓
Ｄ
卜
〓
Ｄ

Ｚ
く
Ｈ
●
く
Ｏ
Ｈ
Ｊ
０
０
Ｚ
Ｏ
ｙ

〓
Ｈ
く
コ

」
Ｈ
り
を
回
〓
”
〓
Ｌ
〓

０
】

Ｚ
Ｃ
Ｊ
Ｈ
Ｏ
く
〓
Ｏ
Ｚ
田
Ｌ

〓
く
Ｏ

Ｈ
９
ヨ
だ

く
口
く
コ

〓
く
“
Ｏ
Ｌ
Ｃ
ヨ

Ｙ
く
〓
く

０
く
卜
Ｈ
卜
Ｚ
四

〓
く
０

こ
■
卜

（
Ｏ
Ｌ

■
０
〓
四
Ｌ
）
く
『
く
Ｅ
Ｄ
卜
く
鱗

〓
”
〓
画
晩

卜
」



セ
§
ｏ
ヽ
ｏヽ
一
ｅ
一５
ヽ
も
、
、
ぶ
ミ

ヽ
も
、、
ヽ
ヽ
Ｓ
５
，
ｏ
い

、
＾ヽ

ゝ
。
ｔ
、
ヽ

、ヽ
、
い
翌
ミ

ヽ
、
ｏ
ｓ
、
ま
や
、ミ
ゞ

増
ξ
υ
ド
υヽ
ヽ
Ｑ
６
ヽ
、υ
ヽ
、
ぶ
ミ

ヽ
ミ

、
Ｎ
、ｏ
６
●
ｏ
Ｓ

ｅ

い
鶴
０
ミ

い
ま
ヽ
ヽ
ヽ
ヽ
ヽ
０
●
０
ヽ
Ｒ
一い

ｈ
ド
Щ
６
５
ヽ
ヽ
一羹
一Ｏ
Ｒ

ぬ
．ゅ
獣
ヽ
ヽ
、
ミ
、
も
ミ
０
ミ

、ヽ蠅へκ

“
０
９
い
ヽ
も螢
９
ミ
、
υ
ヽ
０
ヽ
、“
【ヽ
０

撻
”
輌
５
、
や
ミ
ヽ
ミ
ミ
ミ
ヽ

もヽ
ミ
・
れ
も
６
５
、
ヽ
“
蒸
に

，
、、
ミ
５
ミ

ミヽ
匈
ミ
い
い、
」ヽ

い
ヽ
ｈ
５
崎
ヽ
卜
≧
蜀
雪
更
５
０
‐
を
０
一ミ

む
一も
い
い
ヽ
ヽ
贅
”
く、、
Ｓ

、ヽ
ヽ
Ｋ

撻
０
い
５
、
ヽ
ヽ
９
、ヽ
、
６
、
υ
（ヽ
０

５
“
ｋ
一ミ
ヽ
、、
袋
●
三ヽ

いヽ）ミ
‐
Ｂ
ミ
ミ^
ヽ
ゞ
ミ

い
０
ミヽ
、
ヽ
ヽ
０
ミヽ
”
に

９
や
ミ
Ｎ
ヽ
まヽ
、ミ

ｈ
や
０
（Ｓ
ヽ
ｏ
ｏ
く
、
υ
ヽヽ
一〇

い
０
や
、、
ヽ
ヽ
翌
．や
０
ヽ

ｔ
ミ
‐
ぃ
０
ミ
、
ヽ
ヽ
ミ
ミ

ｓ
喪
ヽ
ヽ
ゞ
ヽ
ぃ
ゃ
、
黎
、、
ミ

ミ
０
ミヽ
一、
ヽ
も
、
ミ
、、
υ

ぬ
０
な機
、
ミ
、
す
０
ミ
い
、
０
ヽ
ヽ
、
ミ
５
、
Ｓ
ヽ
・や
や
ヽヽ
い
０
ヽ

鎗
ミ
ミ
、^

、ヽ
もヽ

ミ
５
“
０
ヽ
ミ
、
一ヽ
Ａ
）

い
籠
ヨ５
η
ヽ
卜
≧
Ц
ヽ
更
５
０

い
」
』
崎
り
ヽ

湖
釧
酬
劉

嘲
可
「

Ｊ
釧
ｄ
劉
Ｊ
可
「

鋼
酬
Ⅷ
Ｈ
調調
酬
日

Ｃ
●
〓
ョ
」
ぅ
一０
●
Ｏ
Ｖ

Ｏ
」
０
０
０
●

Ｅ
●
一〇
０
つ
〓
０
●
Ｃ
Ｏ
〉
一
Ｃ
●
い
Ｃ
●
コ
ｏ
〉
一
●
●
一
０
」

０
コ

一」
０
０

Ｌ

暉
ｙ
〓
●
０
一０
」
０
一

ｙ
●
つ
一́

Ｃ
●
一
い
０
０

Ｃ
●
ｙ
Ｃ
α

つ
ヽ
Ｏ
Ｆ

一
〇
Ｃ
●
メ

Ｃ

Ｏ
一０
一
０
〓
●
Ｏ
Ｃ
Ｏ
〉
一
Ｃ
Ｏ
一
Ｃ
●
つ
０
一Ｙ

●
●
一
〇
０

ヽ
コ

０
●
“
●

Ｃ
●
一
●
“
●
一）

り
”
〓
一コ

卜
”
り
“
〓
ご
コ
〓
Ｄ
『

」０
０
Ｃ
●
コ
ｙ
０
０
」
Ｆ
一０
いく
．４
●
事
こ
う
〔

●
メ
Ｃ
Ｃ
●̈
一
」”
Ｏ
Ｃ
〇
一
ｙ
●
０
一″
コυ
∽
く

０
つ
ヨ
聾
』ｏ
Ｏ
ｙ
●

Ｐυ
ｍく

こ
一∽」０
０
・
０
●
″０
ツ
タ０
０．く

ｃ
」ｏ
ｒ
●
ｏ
ｃ
“
∞
″」０
ゝ
〓
ｏ
」

α
く
じ
〓
く
コ
】
く
０
【
卜
』
●
０
く

」
●
Ｏ
Ｃ
Ｏ
コ

タ
０
∽
く

〓
理

Ｆ
５

『

０
メ
Ｃ
Ｃ
一●
一
」
“
Ｏ
Ｃ
“
一
“
０
∽
く

，
コ
Ｅ
も
」ｏ
な
０
３
Ｘ
ｏ
「ｏα

こ
一∽
」
ω
Ｏ

‘
Ｌ
Ｏ
∞
一一
０
∽
」
０
」

一い
ｏ
一ｏ
」
Φ
Ｏ

メ
ロ
〓
一ユ

Ｃ
Ｏ
コ
０
ま

メ
”
〓
一▲

Ｃ
一０
一
‐
Ｃ
一０
一
Ｏ
Ｃ
●
タ
コ
一α

一∽
“
一ω
」
０
０

メ
ロ
エ
一一

〓
一め
」
０
一

‐
Ｃ
Ｏ

，
Φ
ｙ

〓
∞
〓
一〇

∞
〓
０
∽
ぅ

Ｏ
Ｃ
ｏ
一
つ
一」

５

〓
ｏ
ち

，

Ｅ
ｏ
一ｏ
０
８

Ｅ
ｏ
Ｅ

ｏ
二

‐

０
メ
Ｃ
Ｃ
●
Ｏ
Ｃ
コ
い
Ｏ
Ｃ
０
〇

一∽
０
一
〇
０
一Ｏ

Ｏ
Ｃ
Ｏ
メ

∽
０
〓

０
」
。
υ
Ｏ
∽

Ｌ
０
０

∽
●
Ｖ

∽
Ｏ
ｙ

●
」
ｏ
一
ω
∽

Ｃ
”
０

い
Ｏ
Ｖ

Ｌ
く
０
〓
Ｃ
Ｊ
卜
四
り
く

卜
四
∽
く

崎
ヾ
卜

Ｏヽ
Ｏ
ｍ

∞ヽ
ト

の
卜
一

∞ヽ
め
い
、Ｎ
Ｈ
Ｏ
、寸

０
０
０
、崎
Ｎ

Ｎ
Ｏ
卜
、
Ｈ
Ｈ
Ｏ
」０
卜
Ｈ

●
０
０

０ヽ
０
０
ヽ
日
ヽ
「

寸ヽ

Ｏ
Ｏ
Ｏ

ｎヽ
Ｎ

劇
劇
淵
劇
コ
副
酬「
Ｉ
Ｊ
劉
劉
剛
¶
副
¶
「

一
〇
Ｎ
．Ｏ
卜
ｍ
．０
い

Ｎ
Ｏ
卜
いヽ
Φ
Ｏ
Ｎヽ
守

Ｎ
Ｈ
Ｈ
トヽ
ト
Ｏ
言ヽ
い
Ｎ

Ｎ
０
０
ヽ
Ｈ
∞
守
ヽ
Ｈ

０
卜
〇

０ヽ
卜
ヾ

崎ヽ
Ｎ

す
卜
め
、
日
∞
Ｎ

Ｎヽ
Ｏ
守

卜
ｍ
一
一ヽ
〇
〇
、ｏ
Ｈ

０
い
い
、Ｏ
Ｎ
∞
、∽
０
寸

Ｎ
Ｏ
守
、卜
０
卜
、い
へ

】
卜
〇
卜ヽ
Ｏ
ｍ
めヽ
召

０
０
０
Ｎヽ
Ｏ
∞
〇ヽ
守
∞

い
Ｎ
Ｏ
Ｌ０
０
０
、∞

０
い
Ｈ
０ヽ
０
０
めヽ

Ｎ
守
崎
ヽヽ
０
０
、０
ヽ
や

∽
∞
ヾ
、守
０
い
、ゆ
Ｈ

Ｏ
守
∞

∞ヽ
す
０

いヽ
∞
召

Ｏ
●
．０
日

∞

卜
ｍ

０ヽ
日

トヽ

い
Ｈ

トヽ

∞
Ｈ
●
Ｎ

、■
ヽ
Ｌ
Ｏ
●
ミヽ
一０
‘む
一〇

温ヽ
Ｉ
Ｅ
鯉
０
●
”
ｍ

Ｏ
Ｈ
Ｏ
●

、ヽ
ヽ
Ｌ
Ｏ
ミ
ミヽ
０
０
■
●

ヽ
』
０
〇
一Ｅ
一〇
〇
〇
０

”
”

漁
一輌
０
一電

ヽ
〓
“
一
凰
●
●
０

ヽ

6｀
日 H当

卜
め

０ヽ
日

０ヽ

０
日

０ヽ

０
日
　
ヽ
崎
　
守ヽ

０
一

、
め
一

、
い

、守

い
０
ミヽ
『
ｏ
Ｍヽ
ド
、ω
へヽ
、
いいヽ

ミ
、
、ミ
ミ
ュ
、
ヽ
螢
、ミ
駅
一、
。
ミ
ミ
、
９
６ｏ
，
、ミ
ぎ
ミ

ヽ
「
ヽ
ヽ
、「
ヽ
Ｌ
ｏ
（Ｒ
贅
選
，９
Ｑ
ヽ
０
「
ヽ

≧
Ｓ
壼
【ヽ
り
０
ヽ
〓
ミ
Ｓ
疑
史
ご
ド
ヽ
Ｌ
Ｏ
Ｌ
ヽ
販
一ミ
掏
い
ｕ戯
ｈ
Ｑ
Ц
ド
〓
０
ヽ
ゴＳ
６
螢
０
●

ゝ
ヽ
Ｓ
「Ｏ
Ｎ
い
“
５
場
Ｌ
】に
ヽ
ヽ
ミ
ヽ

ヽ
ミ
ミ
０
飩
Ц
５
饉
蜃
匡
ヽ
ヽ
尋
受
ヽ
に
ヽ
『
≧
Ⅱ
貰
蝠
崎
卜
ヽ

（
Ｅ
ｏ
一
Ｃ
ｏ
ｙ
Ｓ

ｏ
メ
ニ
０

〓
●
コ
０
０
ｙ

ビ

理
０
つ
α

Ｃ
ｏ
う
０
■

Ｅ

ｏ
一ｏ
Ｏ

Ｃ
●
ｙ
一Ｆ
∽
一ぬ
）

０
”
Ｏ
Ｎ

』
０
０
ｃ
〓
０
●
０
〇
一
日
”

●
Ｏ
Ｌ

〓
く
Ｈ
Ｏ
く
Ｏ
Ｈ
ヨ
０
●
Ｚ
Ｏ
〓

Ｚ
く
９
〓
く
Ｄ
ｕ
望

Ｈ
●
Ｈ
０
０
Ｌ

〓
く
∝
Ｏ
Ｌ
く
コ

〓
く
〓
く
０
く
Ｌ
Ｆ
Ｚ
四
〓
く
０

こ
０
卜
（
０
・ピ
四
０
〓
ｕ
ａ
）
く
『
く
だ
Ｄ
卜
く
口

Ｚ
製
一〓
洒
●
卜
」



ぬ
Ｓ

ミ
黎
ミ
６

”ゝ
も
ヽ
ヽ
食
ミ
ヽ
も
ヽ
ヽ
ヽ
へ∝
一Ｓ
Ｏ
も
ヽヽ
ゝ
ｏ
ｔ
ヽ
ヽ

、ヽ
ミ
ご

ミ

ヽ
、
腱
、
ヽ
ミ
ミ

セ
ヽ
、
ミ
逗
０
一い
ヽ
も
、
、
ま
更
ヽ
も
ミヽ
Ｎヽ
へＭ
一ヽ
０
０
£

い
Ｏ
Ｓヽ
ミ
ヽ
ミ
ゝ
ヽ
ヽ
螢
ξ
Ｏ
ｖＯ
ヽ
３
囁

ｈ
距
ド
ヽ
Ｊ
蜃
ヽ
守
嗜
Ч
Ч
守Ｒ
Ｓ
ヽ

９
硬
醤
ヽ
一０
ま
■ヽ
ヽ
■
”
ミ
ョ
０
‐
ミ
も
ξ
ヽ
壺
ヽ
も
に

、
、ぉ
５
０
０
０
よ
、
ヽ
ヽ
ヽ
ヽ
ま
０
ヽ
、
、ミ
ミ
υ
い
く
ヽ
ヽ
ミ
０
、５
、
ゃ
ミ

い
０
ヽ
ミ
０
ヽ
ヽ
き
“ヽ
贅
υ
ミ
ヽ
ｏ
＼
ミ
ユ
ミ
０
ミ

翌ゞ
．い
６ヽ
一

い
０
ヽ
ミ
や
ミ
狭
ミ
ヽ
９
ヽゞ
ミ
ω
べ『

ｈ
運
ミ゙
ミ
ヽ
ミヽ
ヽ
ミ
林ミ
ミ
υ
ヽ
い

０ヽ
ヽ

・
い
ミ
ミ
ヽ
ヽ
ヽ
ヽ
６
§
便
れ
、ミ
、
撻
く

楡
ヽ
ミ
ミ

ミヽ

Ｓ

ヽ

υ
ヽ

ｔ
・ミ

‐
５
ヽ
、
ミ
ヽ
ヽ
“
０
た
、
一ミ

ｈ
ｔ
Ｓ
ヽ

ｈ
Ｈ
ド
い』
ゴ
Ｎ
崎
守
【『
『
卜
≧
蜃
ヽ
ヒ
ヽ
０

‐
≧
０
一ミ

ｂ
遭
綬
ゞ
ミ
ミヽ
『
”
■
９
、Ｎ
、
υ

貞ヽ
「ｏ
日

い
０
ミヽ
、０
ヽ
ヽ
もヽ

ド
、お
ｏ
Ｌｏ
＾ヽ
０

い
０
藝
ミ
ヽ
、ヽ
ミヽ

螢ヽ
９
ミ
、
６

‐
５
喪
ミ
、や
ヽ
ヽ
０
５
ヽ
理
摯
）ヽ
、
ミ
ミ

い
０
ヽ
ミ
０
（ミ
ぬ
ゝ
υ
ミ
ヽ
０
９
”
ゝ
や
ヽ
ミ
υ
ミ

υゝ
ヽ
た
０
ミ
崎

い
は漱
一ヽ
要
゛
む
ヽ
も
一、
く００
ヽ

や
０
、
ゝ
ヽ
ヽ
ｂ
Ｏ
Ｘ
ミ

ぃ
０
や
、ヽ
Ｑ
ヽ
りヽ
ミ
０
ヽ
‥
ヽ
咆
ミ
ミ
ミ
、
０
一ド
ミゝ
や
も
磁ヽ
「

い
や
で
ヽ
ヽ
ヽ
増
．ミ
υ
ヽ

い
０
や
ヽヽ
ミ
ヽ
ミ
ヘミ

ｂ
υ
０ゝ
、
ェ
ヽ
ミ
も
ヽ
、
ミ

ｈ
聾
ド
に
，】
Ｈ
崎
Ｓ
ヨ
ヽ
≧
蜃
ヽ
電
ヽ
υ

ヽ
卜
』
ヽ
０
蛹
０
ミ
ヽ
ｈ
聾
ド
ヽ
，ＮＮ
崎
Ｒ
コ
「

∞
∞
卜
Ｈヽ
Ｏ
”
Ｎヽ
Ｏ
Ｎ
「ヽ　
　
　
　
　
　
い
寸
い
寸ヽ
守
ｎ
すヽ
■
す
】ヽ
　
　
　
　
　
　
　
卜
”

Ｏヽ
Ｎ

いヽ
Ｈ

鋼
羽
目
‐‐
網認
璃
日

０
日

∞ヽ
Ｈ

Ｈ
Ｎ

卜
０
０
、Ｎ
Ｎ
卜
Ｌ∞
Ｎ
　
　
　
　
　
　
　
　
０
０
い
Ｎヽ
寸
０
】ヽ
［

Ｃ
●
〓
０
」
ぅ
一〇
〇
０
ヱ

０
一
０
●
０
∽

Ｃ
Ｏ
一０
●
つ
〓
０
●
Ｃ
Ｏ
〉
一
Ｃ
“
い
Ｃ
Ｏ
●
Ｏ
Ｖ

Ｃ
Ｏ
」
Ｏ
Ｑ

Ｏ
コ

一」
“
Ｏ

Ｃ
Ｃ
〓
〓
０
∽
一０
」
０

，

Ｖ
●
０
一一

ｃ
６
５
ｏ
Ｏ

ｃ
ｏ
メ
●
０
，
む

Ｅ

い
ｃ
●
卜
ｃ
ｏ
一総

理

ｏ
ｏ
ｃ
ｏ
Ｖ

ｃ
ｏ
い
ｃ
ｏ
う
ｏ
】

ｃ
ｅ

Ｒ
村
コ
∽
β

ｏ
ｃ
Ｓ
●

饉
〇

一
●
〓
コ

ゆ
く
』
』
ヨ
Ｈ
口
く
ＨＪ
〓
Ｃ
〓
Ｅ
Ｄ
『

い
Ｌ
“
『〓
Ｃ
ａ
●
〓
０
〓
“
『
●
●
〓
〓
二
“
一コ
〓
“
７
〓
〓
〔

Ｏ
Ｃ
●
０
一Ｃ
Ｏ
一
“
り
∽
Ｏ
ａ
ｃ
０
〇
一∽
Ｏ
Ｌ
」∞
一ｙ
ｏ
」
一∽
一＞
０
」こ

Ｏ
Ｃ
Ｓ
で

ｏ
α

ｏ
メ
Ｏ
Ｃ
●
い
ｏ
つ
ｏ
ｙ

Ｃ
ｏ
一●
Ｏ
Ｅ

一
∽
口

仁
０
●
コ

ｃｅ
ｒ
コ
０
０
ｃ
Ｓ
ｙ
●お
０
∽８
〓３
●」コ

に
つ
‘
●
一
Ｄ
“
０
い
Ｅ

Ｏ
一０
つ

０
０
Ｅ
Ｏ
一
〓
つ
一
０
「
い
Ｃ
Ｃ
卜

Ｅ
∞
ｂ

０
０

一Ｏ
Ｃ
Ｏ
」５
ｙ
一０
こ
“
一ｏ
″０
∽
，
Ｃ
●
０
メ
０
一０
こ́
Φ
Ｏ
●
３
０
∽
い
Ｃ
●〕⊃

Ｃ
コ
〓
ｏ一
っ
ｏ́
∽
Ｃ
」●
一“
０

ｏ
Ｏ
Ｅ
２
一
３
二
Ｏ
ｃ
●
メ
ｃ
●
５
●
０
一Ｏ
ｃ
優
星

０̈
〓
●
一ｇ
Φ
∽

Ｏ
ｃ
二
ｃ
ｏ
α
Ｏ
い
ｃ
Ａ
ｙ
馬
０
０
ｃ
，
つ

０
２
く
【
〓
く
Ｌ
く
〓
Ｏ
Ｚ
く
〔
０
く
卜
Ｈヨ
Ｈ饉
く
Ｈコ

〓
０

「

〓
０
●

Ｃ
〓

０
■

●
『

〓

●
７

●
〓

『

ｏ
メ
Ｃ
Ｃ
一ｏ
一
ｙ
０
０
Ｃ
Ｏ
ａ

ｏ
ｙ
Ｏ
Ｃ
Ｃ
『
∽
●
留
〓
Ｏ
ｏ
一コ

ｃ
つ
こ
●
ツ
つ
て
い
Ｅ
“
一●
一
ｏ
こ
Ｅ
Φ
ツ
〓
ヨ

ニ

‐
Ｃ
●
０
ヽ
Ｃ
一Ｏ
Ｅ
ω
α

●
３
Φ
∽
い
Ｌ
夕
⊃

Ｖ
０
０
Ｃ
ｏ
α

ｏ
ｙ
Ｏ
Ｃ
ｏ
「
ｏ
い
ｏ
メ

Ｃ
ｏ
一ｏ
Ｏ
Ｅ
一
摯
鰤
一〓
０
“
一コ

一●
コ
」〓
“
Ｃ
に
Ｏ
Ｃ
“

〓
“
で
α
Ｏ
ｃ
，
⊃

一∽
”
一Φ
」
ｏ
一

ｙ
ｏ
こ
一ａ

‥
ｙ
０
０
Ｃ
Ｏ
α

ｏ
ｙ
Ｏ
Ｃ
●
『
ｙ
Ｃ
●
０

０
こ
●
υ
⊃

一∽
“
一ω
」ｏ
Ｏ
ｙ
●
こ
一α

Ｏ
い
一
Ｏ
ｙ

ｙ
Ｏ
こ
一」

“
〓
０
∽
ぅ

Ｏ
Ｃ
Ｃ
″
Ｄ

Ｙ
四
ａ
〓
ｕ
ａ
く
Ｙ
Ｏ
Ｚ
く
『
０
く
卜
『
■
餞
く
Ｈコ

０
く
卜
Ｈ
Ｄ
望
口
Ｚ
く
Ｏ

Ｑ
く
』
・Ｈ
ヨ
Ｈ
饉
く
Ｈ
Ｊ

Ｊ
¶
ヨ
引
コ
副
劉
「

Ｊ
到
∃
∃
剛
司
¶
「

Ｊ
問
司
司
『
―
―
―

０
一
０

いヽ
∞
∞

Ｏヽ
ｍ

寸
∞
卜
、∞
一
∞

寸ヽ
い

０
卜
一

”ヽ
Ｈ
寸
、卜
０

卜
０
０
、ヾ

０
ト

Ｎ
∞
日
、Ｎ
ｎ
守

∞ヽ
い

∞
∞
０
、
“
Ｎ
日
、∞
Ｎ

Ｎ
卜
”
ヽ
Ｈ
ヾ
Ｎ
、
い
い

Ｏ
い
０
、Ｏ
Ｈ
寸

∞ヽ
卜
Ｈ

＝
∞
０

∞ヽ
０
崎

∞ヽ
∞
Ｎ

Ｊ
司
ヨ
劇
劉
酬
¶
「

Ｊ
到
目
耐
コ
司
Ч
「

卜
ｒ
ｒ
‐
ヘ
ピ
ヘ
‐∝

ヽ
Ｎ
日
、Ｎ
ヾ
い
」卜
“

ｍ
一
守
、寸
Ｎ
卜

Ｏヽ
Ｏ
Ｈ

０
０
“

卜ヽ
∞
め

０ヽ
崎

め
〇
め
、
め
ヽ
守
、
ヽ
い

０
“
寸

∞ヽ
∞
６

守ヽ
Ｎ

Ｎ
卜
Ｎ
ヽ
Ｈ
寸
０

倒ヽ
ト

ｍ
Ｈ
Φ

Ｏヽ
Ｎ
Ｏ
ヽ
い
ト

０
ヽ
０
」寸
Ｈ
Ｈ
ヽ
め
Ｎ
Ｎ

∞
Ｈ
Ｏ
Ｎ

、「
ヽ
Ｌ
聾
Ｑ
ミヽ
一硬
も
一〇

ヽ
』
０
〇
一Ｅ
一〇
〇
〇
Ｏ

Ｈ
ｍ

Ｏ
Ｈ
Ｏ
Ｎ

、ヨ
ヽ
Ｌ
υ
Ｑ
ミ
「０
●
９
０

ヽ
Ｌ
ｏ
■
一Ｅ
一０
●
０
０

”
ｍ

ヽ
〓
“
“
“
一
●
０

守

ヽ ヽ

ヾ お

_マ N的
～醤
NN

Ｎ
Ｎ

いヽ
日

０
一

卜ヽ
Ｈ

Ｏ
．０
日

吻

製

ミ

魯
む
ヽ
ミ
６
ｏ
５
Ｓ゙

υゝ
ヽヽ

も
験

喪
ミ
ヽ

ヾ
ミ
ミ
ヽ
ｔ

や

ミヽ
ぶ
一ヽ
ｏ
ミ

ミ

ヽ
ｏ
６
５
０
ヽ
ｏ
エ
ミ

ヽ
「
ヽ
ヽ

↓
ヽ
Ｌ
聾
Ｒ
ミ
一，
ｖｏ
Ｑ

ヽ
ｏ

「
ヽ

≧
一０
巨

【ヽ
い
０
ヽ
　
Ｓ
３

一ミ
．〓
翼
』
ｒ
ヽ
■
Ｓ

≧
Ｎ
】Ｅ
＝
〓
羹
も

ヽ
ド
ト
■
Ｓ
嘔
．、ＮＳ
５
螢
０
●

ゝ
ヽ
Ｓ
ヨＯ
Ｎ
５
“
５
６

５
Ｌ
ヽ
負
砥

ヽ

七
や
ヽ
へ
０
生
聾
５
鍾
蜃
に
ヽ

Ｓ

ｅ
虻
５
に
買
『

≧
Ｈ
一ミ
Ц
６
卜
ヽ

（
Ｃ
一ｏ
一
Ｌ
ｏ
ｙ
●
一
ｏ
卜
Ｃ
一０

」
ｏ
つ
り
ｏ
ｙ

ヽ
〓
ｏ
一０
つ
に

こ
ｏ
う
０
一」
″Ｌ
ｏ
一ｏ
Ｏ

Ｃ
●
ｙ
一『ｏ
∽
一０
）

０
日
Ｏ
Ｎ

』
０
●
ｃ
〓
０
崎
ｏ
６
¨
＝
”

』
Ｏ
Ｌ

〓
く
Ｈ
●
く
Ｏ
Ｈ
Ｊ
Ｏ
●
２
０
Ｘ

〓
く
０
〓
く
つ
四
〓

Ｈ
Ｏ
Ｈ
り
Ｏ
Ｌ
〓
く
Ｌ
Ｏ
Ｌ
く
コ

Ｖ
く

Ｚ

く

０
く
卜
Ｈ
卜
〓

四

〓

く
０

こ
０
卜

（
（リ
ピ

四
０
〓

四
ａ
）

く

『
く
α

コ
ト
く
口

Ｚ

四
〓
画

０

卜
Ｌ



鎗
Ｓ

ミ

選
ミ^
い
ヽ
、０
ヽ
、
ま
ミ

ヽ
電
．、
理

へ×
一ミ
ｅ

、
＾ヽ

ヽ

ｔ
、
ヽ

、ヽ
、お

ヽ
ミ

ヽ
、
０
ゝ
ヽ
お

ミヽ

綸
，
υ
ヽヽ
出
ミ
一５
・ヽ
、ｏ
ヽ
、
ま
ミ

ヽ
０
蠅
、
ヽ
ヽ
へⅨ
一、
０
嗜
ｅ
．い
ｅ
Ｏ
ミ

い
ま
ヽゝ
ヽ
ヽ
⊆
ミ
，
ｖＯ
ヽ
Ｒ
％

卜
民
ヽ
０
鳴
０
こ
ヽ

ｈ
聾
一籠
ヽ
日
一ヽ
ヽ
こ

ヽ
一Ｒ

卦
ヽ
ミ

ミヽ
ミ

ｈ
ｂヽ９ゝ
価贅
ミ
Ｓ
Ｒ
ミ
Ｓ
ヽ
ミ
、ｏ
‐ミ
ｏ
ミ

ヽ
騒
一螢
ｏ
●
璧
ｐ
「颯
ヽ
０
」ミ
ヽ
ｏ

蟄
ω
ミ
ヽ
ミ
心

ミヽ
ご

ミ

ξ
ミ
ミ
ヽ
０
ミ
将
ｔ
卦
ミ
゛
ｏ

ミヽ
・ミ

奇
５
ｏこ
ヽ
螢ヽ
ｏ
●
ミ
９
ハゝ
螢
υ
ミ
Ｗ
、ミ
ヽ
む

ｏゝ
ミ
嘔Ｓ

ヽ
ミ
ミ
ミヽ
ｏ三ヽ
ミ
ヽ
ミ
ヽ

ヽ
ψ”ミ
ＳＬ
Ｏヽ
ヽ
ヽ
ヽ

い０
ミ
Ｒ
、、
υ
ヽ
ψミ
ミ
υ
ヽ

ヽ
ぎゝ
ヽ
υヽ
ミ
‐ヽ
、、
ヽ
、ヽ
Ｌ
Ｏ
ヽ
ヽ
ヽ
ヽ

匈
ミ

一ヽ

ｂ

・ヽ

Ｓ

ヽ
■
％

も
ヽヾ

一【ヾ
一
ｂ

ヽ

Ｓ

ミヽ

Ю

ミ

ヽ

Ｓ

ミ

一ミ

】
ヽ

Ｓ
ｈ
ヽ
ヾ
ヽ
「
゛
鶴
ヽ
い

ミヽ
、ヽ
も
、
ヽ
ヽ
鳴ヽ
ミ
ヾ
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CO』VIPAttY RttPORI:JANUARV 2019

Main Board

industγ Sector:Basic industry&Chemicals(3)

industy Sub Sectori Cement(31)

As of 31」 anuary 2019

1ndividualindex     :          4′ 410.567

Listed Shares        i       5,931′ 520,000

Market Capitalization 1   75,182,016′ 000,000
101°。lS3 87%

261 096%157,4%

Established Date : 25-Mar-1953

Listing Date : OB-Jul-1991 (lPO Price:7,000)

Underwriter IPO :

PT Buanamas lnvestindo
PT Ficorinvest

PT lndovest Securities

PT Merchant lnvestment Corporation
PT Multicor
PT Nikko Securities lndonesia

PT Nomura lndonesia

PT Primarindo Daya lnvestama

Securities Administration Bureau :

PT Datindo Entrycom

1.M.Cho‖ q

2. .Astera Primanto Bhakti

3. Elok Tresnaningsih

4.M.Z.Abidin

Agung Wiharto

Semen Gresik Main Building

Jl. Veteran

Gresik 61 122

Phone : (031) 398-1732

Fax : (031) 398-3209

Homepage : www-semenindonesia.com

Email : info@semenindonesia.com

1. Republic of lndonesia qq Ministry of Finance

2. Public (< 5%)

3′ 025,406′000:

2,906,114′ 000:

5101%
48999そ ,
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25-May-16

14-May-18

13-Jul-92 F

22-Jul-93 F

19-Au9-94 F

ll―Au9-95 F

20-Au9-96 F

15-Au9-97 F

18-Au9-98 F

20-Au9‐ 99 F
21-Jul-00 F

20-Jul-01  F

7-Au9-02 F

6-Aug-03 F

ll―Au9-04 F

7-」 an´05 F
18-Jan-05  1

1-Au9-05 F

9-Au9-06 F

7-Au9-07 F

17-Jun-08 F

7-Au9-09 F

23-Dec-09 i

5-Aug-10 F

4-Jan-1l  l

15-Aug-1l F

3-Au9-12 F

17-」un-13 F

19-May-14  F

20-卜′lay-lS  F

16-」un-16 F

31-May-18  F

1. First lssue

2. Partial Listing

3. Company Listing

4. Right lssue

5. Stock Split

4Q00Q000
30,000′ 000

78,288′ 000

444′ 864′000

5,338,368,000

8-Jul-91

8-Jul-91

2-」 un-95

10-Au9-95

7-Au9-07

8-」 u!-91

17-May-92

2-Jun-95

10-Au9-95

7-Au9-07

覆||1森
=|:|1壺

●||`111011董 S I=11=|■ |1111
1. Sutiyoso

2. Astrea Primanto Bhakti

3.Hendrika Nora C Sinaga

4.M.Cho‖ q★)
5, Nasaruddin Umar★

)

6. Slony Subrata

7. VVahyu Hidayat

り′ndepende″ Cο rnmissわηα
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=1. Hendi Prio Santoso

2. AdilMlunandir

3. A9ung Yunanto

4.Benny Wendry
5.Doddy Sulasmono Diniawan

6.Fattar Judisiawan

7. Tri Abdisatrり。
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」an-15

Feb-15

Mar-15

Apr-15

May-15

Jun-15

」ul-15

Au9-15

Sep-15

0ct-15

Nov-15

Dec-15

16,475

15,150

14′ 950

13′ 875

13′ 500

13,575

12′ 350

10,300

10,500

11,300

11,775

11′ 500

13′ 950

14′ 350

12′ 525

12′ 400

12′ 500

11,300

9′900

7′ 100

8′ 100

9′050

9′625

10′ 275

14′ 575

14′ 875

13′ 650

12′ 500

13′ 450

12,000

lQ100

9′250

9`050

9,800

lQ625

11′ 400

86′ 580

52,352

70,512

56,978

45′ 572

46′ 571

55′477

75′ 560

66′098

69′272

66,730

55′352

270′ 215

153.045

170′929

172,031

155′ 975

92′958

119′013

175,405

150′962

158′028

144′770

119′ 304

4,033.800

2,256,306

2′ 401.500

2,302,086

2,054,754

1,178,852

1,330,665

1,544,000

1,4`45,208

1.648,908

1,571,643

1′ 300.428

」an-16

Feb-16

Mar-16

Apr-16

May-16

Jun-16

Jul-16

Au9-16

Sep-16

0ct-16

Nov-16

Dec-16

159,850

140.574

148′ 201

127′ 500

14a011

148′752

355,241

497,710

275′ 818

167′ 531

171,006

115′618

1,708.818  20

1,491,946  20

1.554.343  21

1′ 319`702  21

1,342.001  20

1′ 344.282  22

3′346.668  16

5,273′ 970  22

2,802,929  21

1,702,923  21

1,502,710  22

1,064,342  20

11,475

11,175

10,750

10′ 800

9′900

9,350

9,850

11′ 875

lQ700

10′ 750

9,900

9,500

10′000

9′ 925

10,000

9′800

8′ 675

8′700

8,950

9′400

9,625

9′650

8,050

8,875

11′ 050

10,250

10′ 175

9,900

9,000

9′350

9,375

9′900

10′ 100

9′ 850

8,875

9,175

57′333

56,610

61,762

50′072

58′603

62′ 183

78,841

95′879

67,010

51′ 571

69′ 707

“

′800

」an-17

Feb-17

Mar-17

Apr-17

May-17

Jun-17

」ul-17

Au9-17

Sep-17

0ct-17

Nov-17

Dec-17

111,066

120,445

131′ 215

127.117

136′277

111,872

162′433

160,104

162.073

116′820

101′009

102.696

1′ 003,395  21

1′ 133′ 685  19

1.205′ 612  22

1′ 132,891  17

1′ 225.227  20

1,090,751  15

1,643,111  21

1,713,181  22

1,612,693  19

1′ 260′ 583  22

1′ 027′ 855  22

1′001,753  18

9′500

9′875

9′625

9,225

9′500

10,250

10,400

11.075

10,600

11′ 100

10,800

10,400

3575
9,025

8′750

8′650

8.600

9′025

9,750

9′850

9,025

10,000

9′400

9′ 125

9,025

9,625

9′000

8.325

9,450

10′ 000

9,950

10,475

10,125

10′ 900

9,400

9,900

43,912

41,592

49′ 228

34,829

46.405

39′ 381

47,774

47′ 198

49,376

50′ 556

46′ 115

41′ 697

1′ 883

23′068

747

24ン4

2,454

24′455

754

246

1′ 543

15,051

538

238

」an-18

Feb-18

Mar-18

Apr-18

4ヽay-18

Jun-18

Jul-18

Au9-18

Sep-18

0ct-18

Nov-18

Dec-18

11′ 725

11′ 775

11,425

11.025

9′ 650

8′ 825

7,850

9,575

9,925

9′925

12,225

12,175

10′ 100

10′ 100

9′550

9′200

8,250

7′000

6′ 500

7.600

8′500

8,550

9,000

11′ 100

11.150

11′ 125

10′ 350

9,650

8′400

7,125

7.600

9,450

9′925

9,000

12,025

11,500

63`721

50′769

53′ 664

52,919

55′697

41′ 034

47′ 998

66,814

50,271

62,337

102,181

61′ 877

144,536

123,175

140.481

103,791

141,070

124′680

115′668

347,167

110′972

276,065

254′ 712

141′680

1′ 577.515

1,343,811

1′463,936

1′ 046.206

1,233,040

1,015,971

840,181

3,048′ 542

1,004′ 887

2,478.090

2′ 675,109

1.645′ 785

2`024

12,225

6,500

11′ 500

11′ 500

184

2′252

82

22

13′ 450

11′ 000

12,675

12,675

22

19

21

21

20

13

22

21

19

23

21

18

Volume (Million Sh.)

Value (Billion Rp)

Frequency (Thou. E
Days

Price(Rupiah)

High

Low

Close

Close☆

」an-19    13′ 450  11,000  12,675   82,457    184.105   2,251,877  22

16′ 475

7,100

11,400

11′ 400

11,875

8′050

9′ 175

9′ 175

1394

2086

191

117100

8,575

9,900

9′900

PER(X)                 14.96

PER lndustry(x)           410

PBv(め            246
☆スげυsted ρ″

`ce crer cOrρ
Ora～ OcF:Oη

24.51

13.74

2.15

2701

1589

237

29.16

13_10

193
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Financiai Data and Ratior
PLrblic Accountant : Osman Bing Satrio & Paftners

&ook End : Beeernber

(in Vliilion Rp, excEpt Par Value;

Cash & Cash Equivalents 4,925.950

Receivables 3,432,557

lnventories 2,811,704

Current Assets 11,648,545

Fixed Assets 20,221,A67

OtherAssets 326,264

Total Assets 34,314,666

3,964′ 018

3′ 628,641

2,408′ 974

10,538′ 704

25,167,683

360′ 109

38′ 153.119

2′ 834′ 444

4,018,284

2,671′ 145

10,373′ 159

30.864′ 750

347,866

44′ 226′ 896

3′637,760

4′ 995,015

3,686,332

13,801,819

32′ 523′ 310

351,743

48′ 963′ 503

4,081,577

6′032,223

3′ 748′ 562

15′ 185,189

32.962.658

356′ 674

50′ 775′ 764

Current Liabilities

Long Term Liabillties

Total Liabilities

Authorized Capital

Paid up Capital

Paid up Capital (Shares)

Par Value

Retained Earnings

Total Equity

Total Revenues

Cost of Revenues

Gross Profit

Expenses (lncome)

Operating Profit

Other lncome {Expenses)

lncome before Tax

Tax

Profit for the period

Period Attributable

Comprehensive lncome

Comprehensive Attributable

5,273′ 269

4′ 038′ 945

9,312,214

6′ 599,190

4,113.131

10,712,321

8,151′ 673

5′ 500,831

13′ 652′ 505

8,803′ 577

9′720,874

18′ 524′ 451

8′ 821′ 641

10′ 266′ 270

19,087′ 911

26,987′ 035  26,948′004  26.134′ 306  27′ 813,664  21.455,291

15,388,431

11′ 598,604

4,507`838

16,302,008

10,645′ 996

4,795′073

16.278,434  19`854,065

9,855′ 872   7′ 959,599

4′ 771.251   5′ 213.052

15,115′ 811

6′ 339′ 480

3′595,441

7,090′ 766

1′ 517′ 189

5,573′ 577

5,850′ 923

1′ 325,482

4′ 525,441

5,084′ 622

549.585

4,535′037

2′ 746′ 546

703.520

2′ 043′ 026

2′ 74ノ 1.039

674′ 719

2,069′ 320

5′ 565,858

5′ 587,346

5′ 576′ 106

4′ 521′491

4′ 662′ 164

4.599′417

4′ 521′ 596

4′ 368′ 344

4′ 395`314

2′014,015

1′ 707.594

1,688′ 438

2′ 087′ 357

2.074′ 657

2,040′ 930

Current Ratio(%)

Dividend(RP)

EPS(Rp)

3V(Rp)

DAR(X)

DER(X)

ROA(%)

ROE(%)

GPM(%)

OpM(%)
NPM(%)

Payout Ratio(%)

Yield(%)

22090

37534

93835

4′21518

027

037

1624

2229

4298

159.70

304.91

76228

4,626.27

0.28

0.39

11.86

1649

3951

12725

76230

5′ 15456

031

045

1025

1483

3771

1735

15678

13583

339.54

5`13175

0.38

061

417

671

2862

17214

35191

5′ 342.28

038

0.60

408

6.53

29.55

9642065

40.00

232

1679

4000

267

7.35

40.00

137

★USS Rate(BI),Rp 12′436     13′ 794     13.436     13,548     14,929

150● 3も

2′000,000   2′ 000,0()0   2,000′ 000   2′ 000,000   2,000′ 000

593,152    593′ 152    593,152    593′ 152    593′ 152

5′ 932      5,932      5′ 932      5,932      5′ 932

100       100       100       100       100

21′630,157  23′ 814,977  26′ 527′ 985  26,733`361  28′ 015,040

25,()02′ 452  27,440,798  30,574′ 391  30,439′ 052  31′ 687′ 852

■ ■|||||■ |19■ %||・ ||“″ % |・ 0“● |■|■■01●
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■
一

|1211“

111■

501"9

3●500
111:

2,000
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TOTAL ASSETS AND L:AB:L:TIES(Bi‖ .Rp)
●Assets Liabilities
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l-aporan Tahunan ,,f

PT SEIMEN INDONESiA(PERSERO)Tbk DAN ENTITAS ANAK             PT SEMEN INDONESIA(PERSERO)Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSiSI KEUANGAN KONSOL:DASiAN                         CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANC:AL POSiT10N
31 DESEMBER 2014 DAN 2013                                                    DECEMBER 31,2014 AND 2013
0iSajikan dヨ 堕 山 aE』uplah,ketta"dinyatakan ia壼)__________f:聖 墜 型」旦整 IIL堅型 壺

=2豊
:聖亜

`亡

L■:」」翌

`型

]二:=:壁』:L雙」墜

Catatanノ

2014         N‐ otes         2013
ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Kas dan setara kas yang

dibatasi penggunaannya
lnvestasi jangka pendek
Piutang usaha

- Pihak ketiga, setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai
sebesar Rp52.350.448
pada 31 Desember 2014
dan Rp45.911.409
pada 31 Desember 2013

- Pihak berelasi, setelah
dikurangi cadangan penurunan
nilai sebesar Rp20.190.31 1

pada 31 Desember 2014
dan Rp24.231.524
pada 31 Desember 20'13

Piutang lain-lain
- Pihak ketiga, setelah dikurangi

cadangan penurunan nilai
sebesar Rp10.968.743
pada 31 Desember2014
dan Rp4.671.914
pada 31 Desember 201 3

- Pihak berelasi, setelah
dikurangi cadangan penurunan
nilai sebesar Rp427.104
pada 31 Desember2014
dan Rp660.330
pada 31 Desember 201 3

Persediaan
Uang muka
Beban dibayar dimuka
Pajak dibayar dimuka

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Aset pajak tangguhan
lnvestasi pada entitas asosiasi
Properti investasi
Aset tetap. setelah dikurangi

akumulasi penyusutan dan deplesi
sebesar Rp'l 0. 1 1 7.480.338
pada 31 Desernber 2014
dan Rp8.880.960,386
pada 31 Desember2013

Beban tangguhan
Aset takberuvujud
Uang muka investasi
Aset lain-lain

4.925.949.551

13.696.811

91.872.422

2.553.653.508 7

747593.796      7,42

103.802.566 8

ASSETS

CURRENT ASSETS
(E)ash and cash equivalents

Restncted cash and cash

equivalents

Short‐ ter子Tl investrnents

Trade receivables
‐ Third parties,net of all。 、″ance
for irnpairrnent iosses of

RP52,350,448 at

December 31,2014
and Rp45,911,409 at

December 31,2013
‐ Related parties,net of aliovvance

forimpairment:osses of

Rp20,190,31l at

December 31,2014
and Rp24,231,524 at

DeceFTlber 31,2013

(])ther receivables

― Third parties,net of allovvance

forimpairmentiosses of

Rp10,968,743 at

December 31,2014
and Rp4,671,914 at

December 31,2013
- Related partiesi net of al:。 wance
forimpairmentlosses of

Rp427,104 at

December 31,2014
and Rp660,330 at

December 31,2013
inventories

Advances
Prepald expenses

Prepald taxes

Tota:Current Assets

NON‐CURRENT ASSETS
Deferred tax assets

investments in associates

investment prOperties

Fixed assets,net of accumuiated

depreciatiOn and depletion of

Rp10,117,480,338 at

Dece:T,ber 31,2014

and Rp8,880,960,386

at December 31,2013
Deferred charges

!ntangible assets

Advances forinvestment

C)ther assets

4.070.492.871

37.599.156

104.835.223

2.238.452900

586.655.740

73.674.404

17.278.860

2.645.892.517

90.324.054

48.622.460

27.506.685

2.811.704.405

148.716.926

52.786.968

171.261.037

8,42

9

10

11

12

39
13

14

57.782.185

1 9.972.110.370

39.543.861

146.980.208

183.317.846

2C).221.066.650

113.316.617

1.103.697_255

531.935.259

326.263.656

15

16

17

18

19

84.380.078

127.509.500

48.654.931

18.862.518.157

100.627.005

1.158.474.986

214.473.111

224.135.954

Jurniah Aset¬「:dakl_ancar 22.666.121.352

JUMLAH ASET 34.314.666.027

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

20.820.773.722   Total Non‐ Current Assets

TOTAL ASSETS

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.

Assuring the Move lnto Next level PT Semen lndonesia (Perseroi Tbk
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Laporan Tahunan lr.'.1

PT SEMEN INDONESIA(PERSERO)Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSiSI KEUANGAN KONSOL:DASIAN
31 DESEMBER 2014 DAN 2013

PT SEMEN INDO‐NESIA(PERSERO)Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSiT10N

DECEMBER 31,2014 AND 2013
イDisailkan dalam ribuan Ruoiah. kecuali dinvatakan lain) - Laniutan (Exoressed in thousands of Ruoiah. unless otherwise stated) - Continued

2014 2013

L:ABIL:TAS DAN EKUITAS

LIABILITA$ JANGKA PENDEK
Pinjaman Jangka pendek
Utang usaha

- Pihak ketiga
- Pihak berelasi

Utang lain-lain
- Pihak ketiga
- Pihak berelasi

Beban yang masih harus dibayar
Utang pajak

Liabilitas imbalan kerja jangka pepdek
Uang muka penjualan
Liabilitas jangka panjang yang

jatuh tempo dalam satu tahun
- Pinjaman bank
- Liabilitas sewa pembiayaan

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

L:ABILITAS JANGKA PANJANG
Liabiliね s paak tangguhan

tiabi:laS imbalan kela langka paniang

Liabllitas iangka paniang

―Piniaman bank
‐ Liabilitas se、 Ara pernbiayaan

PrOViSilangka pattang

Liabilitasiangka paniang iainnya

Jumiah Liabl:itas Jangka Paniang

Jumiah lLiab::itas

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan

kepada pemilik entitas induk:
Modal saham - nilai nominal

Rp100 (angka penuh) per saham
Modal dasar - 20.000.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor

penuh - 5.931.520.000 saham
Tambahan modal disetor
Pendapatan komprehensif lainnya
Saldo laba

- Ditentukan penggunaannya
- Belum ditentukan penggunaannya

Jumlah ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Kepentingan nonpengendali

Jumlah Ekuihs

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

81.808.678

2.160.613.721

870893.891

182.704.936

32.295.840

445.434.118

271.687005

681.536.562

30.224.619

463.572.257

52.497.495

5.273.269.122

58.201.897

478.577.855

3.183.156.388

131.988.819

175.064953
11 .955.057

593.152.000

1.458.257.900

360.470.411

253.338.000

21.376.819.442

24.042.037.753

960.414.183

25.002.451.986

34.314.666.027

320.926.026

1.672.272.211

829.461.699

295.622.862

24.761.055

438.205.233

398.536.742

774.818.374

23.752.035

469.973.512

49.300.788

7.219.730

271.599.689

3.129.289.131

113.093.127

157.622.095

12.453.908

593.152.000

1.458.257.900

350.222.449

253.338.000

18.227.572.979

L:ABIL:TIES』山夏≧三≦墨里IX

CURRENT LIABILITIES
Short-term borrowings
Trade payables

- Third parties
- Related parties

Other payables
- Third parties
- Related parties

Accrued expenses
Taxes payable
Short-term employee benefits

liabilities
Sales advances
Current malurities of

long-term liabilities
- Bank loans
- Finance lease liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES
Deferred tax liabilities
Long-term employee benefits

liabilities
Long-term liabilities

- Bank loans
- Finance lease liabilities

Long-term provision
Other non-current liabilities

EQUITY
Equity attributable to equity

holders of the parent entity:
Share capital - par value of

Rp100 (full amount) per share
Authorized - 20,000,000,000 shares
lssued and fully paid

5,931,520,000 shares
Additional paid-in capital
Other comprehensive income
Retained earnings

- Appropriated
- Unappropriated
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２
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２３
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，
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5.297t630.537   Total Current Liabilities
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３

２７

２３

９１

一

０

一

４

一

２１

一

２

一

３１

一

９

一

3.691.277.680   Totai Non‐ Current Liabilities

8.988.908.217   Total Liabilities

20.882.543.328
Total equity attributable to equity

holders of the parent entity
Non-controlling interests

Totヵ I Equity

TOTAL L:ABILITIES AND EQUITY

921 .432.547

21.303.975.875

30.792.884.092

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

See accompanying notes to consolidated financial slatements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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Laporan Tahunan , ,

PT SEMENINDONES:A(PERSERO)Tbk DAN EN・ 「:TAS ANAK             PT SEMEN INDONESIA(PERS=RO)Tbk AND iTS SUBSIDiARIES
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF KONSOLIDASIAN               CONSOL:DATED STATEMENTS OF COMPREHENSiVEINCOME
UNTUK TAHUN‐TAHUN YANG BERAKHIR                                                      F10R THE YEARS ENDED
31 DESEMBER 2014 DAN 2013                                                     DECEMBER 31,2014 AND 2013
(Di壺壼ka2 dalatt ribuan Rtti坐 ,kecttLdmyatakan ial」 _______________」 Eョ四2雖聖■1」二堅壬E型壺壼二』L口1皇L■里墜堅

=」
:L望翌壺E重些些型L

Catatan′

2014       Notes 2013

PENDAPATAN 26.987.035.135     32 24.501.240.780   REVENUE

BEBAN POKOK PENDAPATAN (1 1.050)    33 _三11』ュ乙二窒≧豊■2 COST OF REVENUE

LABA BRUTO

Beban pen」ualan

Beban ulΥlum dan adrrlinistrasi

Penghasilan operasilainny:a
Pendapatan keuangan

Beban keuangan
Bagian laba bersih entitas asosiasi

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASiLAN

Beban pajak penghasilan

LABA BERSIH TAHUN BERJALAN

PENDAPATAN KOMPREHENSIF LAIN
Perubahan neto nilai wajar investasi

efek tersedia untuk dijual
Mutasi neto lindung nilai arus kas
Selisih kurs dari penjabaran laporan

keuangan

Jumlah pendapatan komprehensif lain
tahun berjalan

Pajak penghasilan terkait

Jumlah pendapatan komprehensif lain
tahun berjalan - setelah pajak

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

LABA YANG DAPAT D:ATRIBUSiKAN KEPADA:
Pemi:ik entitas induk

Kepentingan nonpengendali

11.598.604.085

(2.692902.707)

(1.951.961.379)
201928.038
286.070.140

(332919.122)
31946.912

7.090.765.967

(1_517 188.688)

2.037_199

(3.383)

11.735.196

13.768.512 497.864.150

__ (1lQ≦ IIn

5.573.577.279

”

“
　
　
∞
　
　
　
　
　
３８
　
　
　
３８

6.920.399.734

(1.566.101.213)

PROFIT BEFOREINCOME TAX

lncome tax expense

5.354.298.521  NET PROFiT FOR THE YEAR

10.944_093.946  GROSS PROFIT

(2_283.452.142)

(1.688.256.993)
90.608036
163.033.492

(340.168.567)
.962

(7_064.701)
2.789

504.926.062

Selling expenses
General and administration expenses
Other operating income
Finance income
Finance costs
Net equity income in associates

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Net changes in fair value of

available-for-sale investments in securitie
Net movement on cash flow hedges
Exchange difference from translation

of financial statements

Total other comprehensive income
for the year

Related income tax

Total other comprehensive income
for the year - net of tax

TOTAL COMPREHENSiVEINCOME
FOR THE YEAR

PROFiT ATTRIBUTABLE TO:
Equiw holde“ of parent entity

Non‐contro‖ing interests

TOTAL COMPREHENSiVEINCOME
ATTR:BUTABLE TO:
Equity holders of paЮ nt entity

Non‐controlling interests

Basic and diluted earnings per share

iexpressed in Rupiah full
amount per share)

13.768.512

5.587.345.791

5.565.857´ 595
7.719.684

5.573.577_279

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF YANG DAPAT
DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemiiik entitas induk

Kepenungan nonpengendali
5.576_105_557

11 .240.234

5.587.345.791

Laba per saham dasar dan dilusian
(dinyatakan dalam angka penuh
Rupiah per saham)

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

5.370.247_117

(15_948.596)

5_354.298.521

5.716.493.441

135.529.224

5.852.022.665

938     40

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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Assuring th,e Move lnto Next Level PT Semen lndonesia {Pe'*rol Tbk, ●I:
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Pembahasan dan
Analisis lvlanajemen

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Kas dan setara kas yang

dibatasi penggunaannya

lnvestasi.jangka pendek

Piutang usaha
- Pihak ketiga, setelah dikurangi

cadangan penurunan nilai sebesar
Rp61.893.997 pada 31 Desember 201 5,

Rp52.350.448 pada 31 Desember 2014
dan Rp45.91 1.409 pada 1 Januati 2O1 4

- Pihak berelasi, setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai sebesar
Rp21 .099.684 pada 31 Desember 201 5
Rp20.190.311 pada 31 Desember 2014
danRp24.231.524 pada 1 Januar' 2014

Piutang lain-lain
- Pihak ketiga. setelah dikurangi

cadangan penurunan nilai sebesar
Rp3.51 1.243 pada 3'l Desember 2015
Rp10.964.743 pada 31 Desember 2014
dan Rp4.671.914 pada 1 Januari 2014

- Pihak berelasi. setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai sebesar
Rp1.269.578 pada 31 Desember 2015
Rp427 .1M pada 31 Desember 2014
dan Rp660.330 pada 1 Januari 2014

Persediaan
Uang muka
Beban dibayar dimuka
Pajak dibayar dimuka

Jumlah Aset Lancar

睡壼懇 感臨『Ъ:瀧IttanTata tt t震凛鷹認9」
aWab 
囲 ドレ

口

4925949.551 4.070.492.871

Laporan
Keuangan

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents

Restncted cash and cash

equivalents

shOn_term investments

Trade receivables
― Third parties,net of a1lowance

わ「impal「mentiosses of

Rp61,893.997 att)ecernber 31,2015

Rp52,350,448 atE)ecember 31,2014

and Rp45,911,409 at January l,2014
‐ Related parties,net of aliowance

for irnpairrnentiosses of

Rp21,099,684 at[)ecember 31,2015

Rp20,190,31l at December 31,2014

and Rp24.231,524 atJanuaw l,2014

0the「 receivables

_ Thi「 d panies,net of allowance

forimpairmentiosses of

Rp3,511,243 at December31,2015

Rp10,968,743 at[)ecember 31,2014

and Rp4,671,914 at Jant,ary l,2014
- Related parties,net of a‖owance
わrimpairmentlosses of

Rp4,269,578 at December 31,2015

Rp427,104 at Decerlber 31,2014

and Rp660,330 at January l,2014

invemOries

Advances
Prepald expenses

Prepaid taxes

NON‐CじRRENT ASSETS
Dettrred tax assets

lnvestments in associates

lnvestrnent properties

Fixed assets,net of accumulated

depreciation and depletion of

Rpll,483,289,749 at[)ecember 31,2015

Rp10,117,480,338 at[)ecember 31,2014

and Rp8,880,960,386 at January l,2014

DeFerred charges

lntangible assets

Advances forinvestment

Other assets

Data
Perusahaan

PT SEMENINDONES憤 (PERSERO〕 Tbk DAN ENTITAS ANAK                      PT SEMEN:NDONESIA(PERSERO)Tbk AND:TS SUBSiD:ARUES
LAPORAN POSiSI KEUANGAN KONSOLIDASIAN                                       CONSOLIDATED STATEMENTS OF F:NANC:AL POSrriON
31 DESEMBER 2015,2014 DAN                                                                        DECEMBER 31,2015,2014 AND
l JANUAR12014′ 31 DESEMBIR 2013                                                                   JANt,AF゛ rl,2014r December 31,2013

112:二」こ興 11山1菫:=:菫 !堅:璽.理山 !=ふ里!■1lL」 :型:量!里ュ.堕!=L_._._._._._.__._._._._.__._._,___.__._._.li型 1聟:,I壁:型二:Ll堕!堅1塑:二1壼!Ll夏 |』1菫121皇L二:山:,1=1口 :Ll堅:理:壺:鍾墜 1山

l Janoa嬌 2014′

31 Desember 201'

Catatan/
Nor"

7,42

8

31 Dese171ber′

DecemO●′3f,
2015

311)esenlber′

OecemOer 3ブ′
2014★〕

Ja″

“
arr f,20′ 4/

Decemわ o′ 3′ ,
2013')

総

，

０

１

２

８

，
‘

、

‐

‐

‐

３９

‐３

‐４

3964018.180

25469.712
2.263.173

2716.270.338

827.569.631

56.818.1134

13.696841

91.872.422

27.506.685

2.811.704.405

148.716.926

52.786.968

171.261,037

37.599.156

104835.223

17.278860
2.645.892517

90.824054
48.622460
57782185

2.553.653.508 2.238.452.900

747.593.796 586655.740

103802566 73.674.404

ヽ

27982.398
2408974.072
88747138
38.530.615

382.060.519

11.648.544.675 9.972.110.370    
・
rotal()urrent Assets

ASET TIDAK LAT{CAR
Aset pajak tangguhan
lnvestasi pada enltas asosiasi
Properti investasi
Aset tetap, setelah dikurangi akumulasi

penyusutan dan deplesi sebesar
Rp1 1 .483.289.749 pada .31 Desember 2015
Rp10-1 17.480.338 pada 31 Desember 2014
dan Rp8.880.960.386 pada 1 Januati 2014

Beban tangguhan
Aset takberwujud
Uang muka investasi
Aset lain-lain

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

彙
)Disaj:kan kembali(Catatan 50)

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

27.614.415.022 22.683.130.062 20.860.992.407  Total Non‐ Current Assets

38.153.118.932 34.331.674.737      30.833.102.777    1・ ()Tメ■_ASSIETS

。
)As Restated(Note 50)

90.267923
223952239
175123263

25.167682710
134693976
1.134306.236

328.280118
360.108557

56.552.571

146.980.208

183.317.846

20221066650
113316617
1 103697255
531 935259
326263656

109.974.764

427.509500
48654931

18.862.518.157

100.627005
1.158.474986

214473.111

238.759.953

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial stalements.
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PT SEMENINDONES:A(PERSERO)Tbk DAN EN‐ 「:TAS ANAK
LAPORAN POS:SI KEUANGAN KONSOLiDASIAN
31 DESEMBER 2015,2014 DAN
l JANUAR12014ノ 31 DESEMBER 2013
(Disalikan dalanl ribuan Rupiah,kecuall dinyatakan iain)・ Laniutan

PT SEMEN:NDONESIA〈 PERSERO)Tbk AND lTS SuBSiDlARIES
CONSOLiDATIED STATEMENIS OF FINANCIAL POSiTiON

DECEMBER 31,2015,2014 AND
JANUARY l,2014′ December 31,2013

(:=xpressed in thousands of Rupiah,unless otherぃ ′ise stated)‐ Continued

3t Dasemberl
December 31,

2415

31 DeselTlber′

December 31,

2014キ〕

l Janua薔 2014′

31 Desember 2013√

Ja,″●4r l,201z″
Decel,ber 3イ ,

L:ABILiTAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Piniaman iangka pendek

Utang usaha
- Pihak ketiga
- Pihak berelasi

Utang lainJain
- Pihak ketiga
- Pihak berelasi

Beban yang masih harus dibayar
Utang pajak

Liabilltas imbalan kerja iangka pendek
Uang muka penjualan
Liabilitas jangka paniang yang

jatuh tempo dalam satu tahun
- Pinjaman bank
- Liabilitas sewa pembiayaan

20,42

22

22,42

23

23,42

24

25

41

26

20.42

21

138.603568

2709634659
1073611340

151290.680
43009_298
633616.432
275833026

848_863.477

17.645.606

630043935
77037601

81.808.678

2160.613721
870.893891

182704.936
32295.840
445.434.118

271687.005

680.196.988

30.224.619

463.572257
52.497.495

320.926.026

1.672272.211

829461699

295622862
24761.055
438205233
398536742

774779.665
23752.035

469.973.512

49.300788

5.297.591.828

L:ABIL:T:Es AND EQU:TY

CURRENT LIABILITIES
Short-term borrowings
Trade payables

- Third parties

- Related parties

Other payables
- Third parties
- Related parties

Accrued expenses
Taxes payable

Short-term employee benefi ts
liabilities

Sales advances
Cunent maturities of

longlerm liabilities
- Bank loans
- Finance lease liabilities

Total Current Liabilities6.599.189.622 5.271.929.548

L:ABIL:TAS JANGKA PANJANC
Liabilitas paJak tang9uhan

Liabilitas imbalan kerja jangka panjang
Liabilitas jangka panjang -

seielah dikurangi yang jatuh tempo
dalam satu tahun
- Pinjaman bank
- Liabilitas sewa pembiayaan

Provisi jangka panjang

Liabilitas jangka panjang lainnya

Jumlah Liabilitas Jangka Panjang

Jumlah Liabilitas

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan

kepada pemilik entitas induk:
Modal saham - nilai nominal

Rp100 (angka penuh) per saham
Modal dasar - 20.000.000.000 saharn
Modal ditempatkan dan disetor

penuh - 5.931.520.000 saham
Tambahan modal disetor
Komponen ekuitas lainnya
Saldo laba

- Ditentukanpenggunaannya
- Belum ditentukan penggunaannya

diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Kepentingan nonpengendali

Jumlah Ekuitas

JUMLAH LiABILITAS DAN EKUITAS

')Dis」 lkan kembali(Caね tan 50)

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian-

”
　
　
“

‐
４

１

７

３

０

２

２

２

107.902730

653.612297

2996680399
158.934.642

185526.840

70.045.322

482、 604646

3.183.156388

131.988819
175.064.953

11.955057

9.154.573

362.416321

3129289131
113093127
157622095
12453908

ヽ .

593152、 000

1.458.257900

403959.446

253338000
18123.197.076

NON‐CURRENT L:ABILillES
Deferred tax llabilities

Long― term ernpioyee benents

ilabilities

Long{erm liabilities -
net of current maturities
- Bank loans
- Finance lease liabilities

Long-term provisions

Other non-current liabilities

EQUITY
Equity attributable to equity

holders of the parenl entity:
Share capital - par value of

Rp100 (full amount) per share
Authorized - 20,000,000,000 shares
lssued and fully paid

5,931,520,000 shares
Additional paid-in capital
Other components of equity
Retained earnings

- Appropriated
- Unappropriated

１

一

９

５〇

一
　

９０

７３

一
　

３０

４

一
　

１

１〇

一
　

１３

一
　

１

一
　

４

一一

10,712.320.531

4.05435■ 85

0.326.744卜 .733

3.784.020.155    ・rotai Non‐CulTent Liabi:ities

9.081.620.983    ・「otal Liabilities

２

一潟

593.152.000

1.458257.900

553155266

593152000
1458.257900
475228790

253338000253.338000
23.661.638.624 .986

26.419.541.790

1.021266611
24.046.464.675

958.465.329

20.831.004.422

919.577.372

27.440,798.401       25.004.930.004      21,751.481.794

38r 34.331.674.737 30.833.102.777

Total equity attributable to the
owners of the parent entity

Non-controll ing interests

Total Equity

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

★
)As Reda"d(Note 50)

See accompanying notes to consolldated financial statements
which are an integral part of the consolidaled financial statements.
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Laporan
Keuangan

PT SEMEN!N00NESiA(PERSERO)Tbk DAN FNTiTAS ANAK              PT SEMEN INDONES:A(PERSERO)Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN LABA RUGi DAN                                      CONSOL:DATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND
PENGHASiLAN KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN                                   OTHER COMPREHENSiVE:NCOME
UNTUK TAHUN‐TAHUN YANG BERAKHiR 31 DESEMBER 2015 DAN 2014           FOR THE YEARS ENDED DECEMBER 31,2015 AND 2014
(墜」!hLttl型ユr墜型 聖 2堕,墜望 !l gi聖 些 Lan.堕 L___________二 ⊇里 ■1詮1型Ш :墜聖望堅L2墾里:些壺」1里!堅:皇三壼:型壺,■三:」:堅:L

PENDAPATAN

BEBAN POKOK PENDAPATAN

LABA KOTOR

Beban penjualan

Beban ulTlum dan administrasi

Penghasilan operasilainnya
Penghasilan keuangan

Beban keuangan

Bagian iaba bersih entitas asosiasi

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASiLAN

Beban pajak penghasilan

LABA BERSIH TAHUN BERJALAN

PENGH,ASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Pos-pos yang tidak akan

direklasifikasi ke laba rugi:

Pengukuran kembali atas
liabilitas imbalan pasti

Beban pajak penghasilan

Pengukuran kembali atas
liabilitas imbalan pasti - setelah pajak

Pos-pos yang akan
direklasifikasi ke laba rugi:

Perubahan netO nilai nだ 1,arinVeStaSi

eおk trsedia untuk dijuai

Mutasi neto lindung niial arus kas

sensth kurs dari penJabaran

kegiatan usaha luar negeri

Jumiah penghasilan komprehensiflain

tahun ber,alan― setelah paak

JUMLAH LABA KOMPREHENSiF
TAHUN BERJALAN

LABA YANG DAPAT DiATRIBUSiKAN KEPADA:
Pemilik entitas induk

Kepentingan nonpengendali

LABA BERSIH TAHUN BERJALAN

JUMLAH LABA KOMPREHENSiF YANe DAPAT
DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemink entitas induk

Kepentingan nonpengendali

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF
TA1lυ N BERJハ直_AN

2015

26.948.004.471      32

(16.302.008(398)    33

10.645.996.373

C=aね″

些埜二__二壁生__

26.987.035.135

_盤蜜螢聾聾壁笠

11.578.877.276

(2.694.236.394)

(1.937.522.487)

REVENUE

COST OF REVENUE

GROSS PROFIT

Selling expenses
General and administration expenses
Other operating income
Finance income
Finance costs
Share in net profit of associates

PROF:T BEFORE:NCOME TAX

lncome tax expense

NET PROF:T FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Items that will not be reclassified

to profit or loss:

Remeasurements of defined
benefit obligation

lncome tax expense

Remeasurements of defined
benefit obligation - net of tax

Items that may be reclassified
subsequently to profit or Ioss:

Net changes in fair value of
available-for-sale investmenls in
securities

Net movement on cash flow hedges
Exchange difference from translation

of loreign operation

Total other comprehensive income
for the year - net of tax

TOTAL COMPREHENSIVE I}ICOME
FOR THE YEAR

PROFiT ATTR:BUTABLE TO:
()、″ners of parent entity

Non― contro‖ ing interests

NET PROFIT FOR THE YEAR

TOTAL COMPREHENSiVEINCOME
ATTR:BUTABLE TO:
Owners of paЮ nt entity

Non… contro‖ ing interests

TOTAL COMPREHENSiVEINCOME
FOR THE YEAR

Basic earnings per share
(expressed in Rupiah full
amounl per share)

(2.658.736.792)

(2.087.886.344)
46.157.493
241.075.757

(370.004.717)
34.320.727

5_850,923.497

_■ 墾 聖 墜 壼 堕

4.525,441.038

(83.486.981)
22.485.951

(61.001.030)

195,060.184
286.070.140

(382.919122)
31946.912

7.077.276.008

_」 蔓 堅 壼 選 堕

|.567.659.339

80.088.812

(19.199.223)

60.889.589

2.037.199

(3.883)

5.631.171.385

11.146.555

7.940

937

鉾

35
36
37

37

13

39

38,39

38

492.451

(1.101.102)

4.599.417.054

62.747.282

∞

∞
　
　
∞198.332.979 11.735.196

136.723.298 74.658.101

4.662.164.386 5.642.317.940

4.521.490578

3.950.460

5.559.902.041

7,757.798

4.525.44■ .038                5.567.659.839

和

３１

4662..164.336

Laba per saham dasar
(dinyatakan dalam angka penuh
Rupiah per saham)

*) Disajikan kembali (Catatan 50)

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari Iaporan keuangan konsolidasian.

・ )As R:estated(Note 50)

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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PT SEMEN INDONESIA(PERSERO)Tbk                                               PT SEMENINDONES:A(PERSERO)Tbk
DAN ENTiTAS ANAK                                                                             AND ITS SUBSiD:ARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASiAN                              CONSOL:DATED STATEMENTS OF F:NANCiAL POSiT10N
31 DESEMBER 2017 DAN 2016                                                              DECEMBER 31,2017 AND 2016

』≧里型茎型Ll壺塾聖ユニユ:些理I整1堕堕墜」墜E菫生整■■笙望些型L!ユ
=L._…

………._…………._……….………………』塾霊堅奎量堅型ユ」I型ユ1型聖堕21塁聾亘1型二三ユ!二1堅ヨ盛壼堅聖壺壁f隻壺聾L

Catatan/
Nofes 2017 2016

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Kas dan setara kas yang dibatasi

penggunaannya
lnvestasi jangka pendek
Piutang usaha

- Pihak ketiga. setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai sebesar
Rp92.847.911 pada
31 Desember20lTdan
Rp109.333.448 pada

31 Desember2016
- Pihak berelasi, setelah dikurangi

cadangan penurunan nilai sebesar
Rp28.966.934 pada
31 Desember2017 dan
Rp22.522.624 pada
31 Desember 20'16

Piutang lainJain
- Pihak ketiga, setelah dikurangi

cadangan penurunan nilai sebesar
Rp12.562.386 pada
31 Desember 2017 dan
Rp10.095.155 pada
31 Desember 2016

- Pihak berelasi, setelah dikurangi
cadangan penurunan nilai sebesar
Rp2.953.688 pada
31 Desember2017 dan
Rp909.208 pada

31 Desember 2016
Persediaan - bersih
Uang muka
Beban dibayar dimuka
Paiak dibayar dimuka
Aset lancar lainnya

Jumlah Aset Lancar

39,7 4.031_171.228 3.199.717.689

39,7,43 638.200.521

39,8

13.801.818.533      10.373.158.827

31,5

3k,5

39,6

39,8,43

3m,9
10

3n,11

3z,12

3z,40

31,13

3o,14

3p,3w,15

3u,16

3q,3r,17

18

3cc,19

3637.760116

23.733.149

8.453.004

854.495.086

73.004.526

36.343.891

3.686.332.189

209.115.185

95.802.638

1.132.561.717

8.045.804

2.834.444_371

13,984.560

13.262_624

154.747.650

25_617.352

2.671,144.517

144.944.397

74.384.913

594.222.863

8、486.870

ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents

Restricted cash and cash

equivalents

shOn_terrlinvestments

Trade receivables
‐ Third panies,net Of allowance

fo「 irnpatrrnent iosses of

Rp92,847,91l at

December 31,2017 and

Rp109,333,448 at

December 31,2016
‐ Related parties,net of a‖ owance
for inlpai「 nientlosses of

Rp28,966,934 at

December 31,2017 and

Rp22,522,624 at

Decernber 31,2016
(:)ther receivables

_ Third panies,net Of a‖ 。、へ′ance
forinlpairmentiosses of

Rtp1 2,562,386 at

Decernber 31,2017 and

Rp10,095,155 at

December 31,2016
‐ Re:ated parties,net of a‖ 0ヽA′anCe
for irnpal「rnentlosses of

Rp2,953,688 at

i:)ecenlber 31,2017 and

Rp909,208 at

Decernber 31,2016
1nventories― net

Advances
Prepald expenses

Prepaid taxes

()ther curTent assets

Total Current Assets

ASET TIDAK LANCAR
Aset pajak tangguhan
lnvestasi pada entitas asosiasi
Properti investasi
Aset tetap, setelah dikurangi akumulasi

penyusutan dan deplesi sebesar
Rp15.369.481.980 pada
31 Desember 201 7 dan
Rp13.594.1 70.672 pada
31 Desember2016

Beban tangguhan - bersih
Aset takberwulud - bersih dan goodwill
Uang muka investasi
Aset tidak lancar lainnya

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

32.523.309.598

115.933.340

1.269.644424
14.254.911

343.697.366

35.161.684.433      33.853.737.155

48.963.502.966 44.226.895.982

NON‐CURRENT ASSETS
Deibrred tax assets

investrilent in associates

investrnent properiles

Fixed assets,net of accumuiated

depreciation and depletion of

Rp15,369,481,980 at

Decenlber 31,2017 and

Rp13,594,170,672 at

December 31,2016
Deferred charges‐ net

intangible assets‐ net and goodwili

′Aldvances forinvestrnent

C)ther non― current assets

Tota:Non‐ Current Assets

TOTAL ASSETS

664.718.161

83.664.640

146.461.993

752.492.323

93_984.643

160.694.045

30.846.750.207

117_653,721

1.355.079.570

179.217_050

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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PT SEMEN INDONES:A(PERSERO)Tbk
DAN ENT:T“ ANAK
LAPORAN POSIS:KEUANCAN KONSOL10ASiAN
31 DESEMBER 2017 DAN 2016

(DisalikaR da:am ribuan Rupiah,kecuali dinyatakan iain)

PT SEMENINDONES:A{PERSERO)Tbk
AND ITS SUBSIDlARキ :ES

CONSOL:DATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITiON
DECEMBER 31,2017 AND 2016

(Expressed in thousands of Rupiah,uniess otherwise stated)

Catatan/
Nofes

3h,20,43

3h,23

23,43

3h,24

24,43

3h,25

32,26

3y,42

27

3h,20,43

3t,22

3z,40

3y,42

3h,20,43

1.193.()63.247

4.070_189、 302
856.887.653

236.241,839

86.225、 118
630.053.673

245.687.716

726.250.333

31.528.385

602_177.467

125.271.821

819.024.714

3.249.070.457

823.686.605

266.382.815

38.868.025

677.378_424

363.827.010

867.466.489

49.466.442

866.543.711

124.958.736

2017 2016

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Pinjaman jangka pendek
Utang usaha

- Pihak ketiga
- Pihak berelasi

Utang lainJain
- Pihak ketiga
- Pihak berelasi

Eeban akruai
Utang pajak

Liabilitas imbalan kerja jangka pendek
Uang muka penjualan
Liabilitas jangka panjang yang iatuh

tempo dalam satu tahun
- Pinjaman bank
- Liabilitas sewa pembiayaan

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liabilitas pajak tangguhan

Liabilitas imbalan kerja jangka panjang
Liabilitas jangka panjang

setelah dikurangi yang jatuh tempo
dalam satu tahun
- Pinjaman bank
- Utang obligasi
- Liabilitas sewa pembiayaan

Provisi jangka panjang
Liabilitas jangka panjang lainnya

Jumlah Liabilitas Jangka Panjang

Jumlah Liabilitas

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan

kepada pemilik entitas induk:
Modal saham - nilai nominal

Rp100 (angka penuh) per saham untuk saham
Seri A Dwiwarna dan saham Seri B,

Modal dasar- 1 saham Seri A Dwiwarna dan
19.999.999.999 saham Seri B tahun 2017 dan
20.000.000.000 saham tahun 2016

Modal ditempatkan dan disetor
penuh - 1 saham Seri A Dwiwarna dan
5.931.519-999 saham Seri B tahun 2017 dan
5.931.520.000 saham tahun 2016

Tambahan modal disetor
Selisih transaksi ekuitas dengan

pihak non-pengendali
Komponen ekuitas lainnya
Saldo laba

- Ditentukan penggunaannya
- Belum ditentukan penggunaannya

Jumlah ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Kepentingan non-pengendali

Jumlah Ekuitas
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

8.803.577.054

71.538.186

1.279.712.096

3.988.450.846

461.397.183

182.760.693

6.541.513

9.720.873.610       5.500.831.097

18.524.450.664      13.652.504.525

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES
Short-term bonowings
Trade payables

- Third parties
- Related parties

Other payables
- Third pafiies
- Related parties

Accrued expenses
Taxes payable
Short-term employee benefits

liabilities
Sales advances
Current maturities of

long-term liabilities
- Bank loans
- Finance lease liabilities

Long-term liabilities
net of current maturities
- Bank loans
- Bonds payable
- Finance lease liabilities

Long{erm provisions
Olher non-current liabilities

Total Non-Current Liabilities
Total Liabilities

EQUITY
Equity attributable to equity

holders of the parent entity:
Share capital - par value of

Rp100 (full amount) per share for
Series A Dwiwarna share and Series B Shares
Authorized - 1 Series A Dwiwarna share

and 19,999,999,999 Series B shares
tn2017 and 20,000,000,000 shares in 2016

lssued and fully paid - 1 Series A Dwiwarna
and 5,931,519,999 Series B shares

in2A17 and 5,93'1,520,000 shares in 2016
Additional paid-in capital
Difference in value of equity transaction

wilh non-controlling interests
Other components of equity
Retained earnings

- Appropriated
- Unappropriated

8.151.673.428  ・Toセョ:lCurrent Liabiliues

NON・CURRENT L:ABILITES
38.650.880  Deibred■ ax iiabi"les

Long_terrn employee beneits

823.029.982    1iabilites

3h,21

3t,22

4.715.120.564

2.993.704_359

389.956.191

224.035.574

46.806.640

3v,28

3h,24

3h,29

3h,30

3d,49

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

Toねi equity attribuね ble to the
28.914_994.325      29.035.195.760    owner6 0fthe parent entity

3d,32         1.524.057.477 1.539.195.697 Non-controlling interests

30.439_052.302 30.574.391.457  ・「 otal Equity
43.963.502.966     44.226.895.982  TOTAL LiABILITIES AND EQUITY

593_152.000

1_458.257.900

28.928.287

101.295.697

253.338.000

26.480.022.941

593.152.000

1.458.257.900

28.923.287

426.872.903

253.338.000

26.274.646.670

See accompanying notes to consolidated financial statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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PT SEMENIN00NESIA(PERSERC))Tbk DAN ENTITAS ANAK                      PT SEMEN INDONESIA(PERSERO)Tbk AND ITS SUBSiDiARIES
LAPORAN LABA RUG:DAN                                               CONSOL:DATED STATEMENTS OF PROFl■ OR LOSS AND
PENGHASILAN KOMPREHENSiF LIuN KONSOL:DASiAN                                           OTHER COMPREHENSIVE:NCOME
UNTUK TAHUN‐ TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2017 DAN 2016                  F(OR THE YEARS ENDED DECEMBER 31,2017 AND 2016

型≧:呈

`」

:基皇【L菫菫:[ILll:塾」ユ■_塁 EI」」」:L_Ll≧塾121Ll」里ユ蟹:“署さユ:L:ユ:ユL_______________________.____.____________1二 2堅≧壼
=l,堅
」
=:聖
_」:`型1雪[lgi121」 iL121堕[L:」」[LLl,ユ」21L」ヨ:里1ユ2_重些i菫型:L

Catatan/
Nofes 2017 2016

PENDAPATAN

BEBAN POKOK PENOAPATAN

LABA KOTOR

3x,33

3x,34

3x,35

3x,36

3x,37

3x,38

3x,38

31,13

32,40

3y,39

3z,39,40

39

3dd,39

8e,39

3c,41

3c,32

27.843664176     26.134306138

_里堅型型喪型2_■ 螢聖墨翌壁堕

7959.598767      9.355.872448

REVENUE

00ST OF REVENUE

CROSS PROF:T

Selling expenses
General and administration expenses
Other operating income - net
Finance income
Finance costs
Share in net(IOSS)prOit of aSSoCiateS

PROF:T BEFOREINCOME TAX

lncome tax expense

NET PROFIT FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Items that will not be reclassified

subsequently to profit or loss:

Remeasurements of defi ned
benefits obligation

lneome tax benefit

Remeasurements ol defi ned
benefits obligation - net of tax

Items that may be reclassified
subsequently to profit or loss:

Net movement on cash flow hedges
Exchange difference from translation

of foreiqn operations

Total olher comprehensive income
for the year - net o{ tax

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR

NET PROFIT FOR THE YEAR
ATTR:BUTABLE TO:
Owners ofthe parent entity

:ヽlon―contro‖ ing interests

NET PROFIT FOR THE YEAR

TOTAL COMPREHENSiVEINCOME
ATTR:BUTABLE TO:
OWneお Ofthe parent enj″
Non‐controlling interests

TOTAL COMPREHENSiVEINCOME
FOR THE YEAR

Beban peniualan
Beban umum dan administrasi
Penghasilan operasi lainnya - bersih
Penghasilan keuangan
Beban keuangan
Bagian (rugi) laba bersih entitas asosiasi

LABA SEBELUM PAJAK PENGHAS:LAN

Beban pajak penghasilan

LABA BERSiH TAHUN BERJALAN

pENGHASILAN KOMPREHENSiF L.′ 嘘N
Pos― pos yang tidak akan

direklasifkasi ke laba rugi:

Pengukuran kenlbali atas

liabilitas imbalan pasti

Manfaat palak penghasilan

Pengukuran kembali atas
liabilitas imbalan pasti - setelah pajak

Pos-pos yang akan
direklasifikasi ke laba rugi:

Mutasi neto lindung nilai arus kas
Selisih kurs dari penjabaran

kegiatan usaha Iuar negeri

Jumlah penghasilan komprehensif lain
tahun berialan - setelah pajak

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

LABA TAHUN BERJALANiYANG DAPAT
D:ATRIBUSiKAN KEPADA:
Pemilik entitas indt,k

Kepentingan non― pengendali

(2411.722.674)

(2421984391)
218(〕 67383
168672686
(756“ 8.075)

____……lfLQ≦コ1lLと 2)

(2719372979)
(2.163084920)
253_698752
183772800
(363.493284)
37228.726

2.746.546.363 5084.621.543

(703.520.449) __巡整壼壁塁笠

2.043.025.914

(399261.278)
97.034342

(42.796.098)
10.840615

(302226.936)       (31.955.483)

(56801)

_____12SLl`ILlと壼2と

1 157.903

(13o,895379)

(335431 .716】     _ (166.692_959)

1.707.594.128 4368.343.864

2.014014753 4.521596208
13.440615

4535.036823

1161

2043025914

JUMLAH LABA KOMPREHENS:F YANG DAPAT
D:ATRIBじ SiKAN KEPADA:
Pemilik entitas induk

Kepentingan non― pengendali

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

Laba per saham dasar
(dinyatakan dalam angka penuh

Rupiah per saham) 3aa,41

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

1.688437.547
19156.581

4.395.313.845

__」 2⊆旦QttQQl)

340 762

Basic earnings per share
(expressed in Rupiah full
amount per share)

See accompanying notes to consolidated financial stalements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
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4.535036823

1707.594.128      4368.343.864



LAPORAN POSiSi KEUANCAN
KONSOL:DASIAN
31 DESEMBER 2019 DAN 2018
(Dinyatakan dalam iutaan Rupiah,
keCuaii dinyatakan iain)

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Investasi jangka pendek

Piutang usaha:
- Pihak berelasi
- Pihak ketiga

Piutang lain-larn:
- Pihak berelasi
- Pihak ketiga

Persediaan

Uang muka

Beban dibayar di muka
Pajak dibayar di muka:

- Pajak penghasilan badan
- Pajak lain-lain

Aset lancar lainnya

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Kas yang dibatasilpeng9unaannya

Aset pagak tang9uhan

investasi pada enttas asosiasi

lnvestasi pada ventura bersama

P「opetti investasi

Aset tetap

GOod″′″dan asettakbelWuiud

Tagihan pengemba"an pttak:
‐Paiak penghaSilan badan
―Paak lain■ain

ハ、set tidak:ancartainnya

Jumiah Aset Tldak Lancar

JUMLAH ASET

PT SEMEN INDOINESIA(PERSERO)Tbk
DAN ENTITAS ANAKノメ電助 St′B〔 1ヽ1リン1′t′ES

Halaman… 1′1_sched“ re

2019

C)atatanノ

Ⅳοres 2018

CO″SOL′DAEED SInτ E″ど″IS OF
月N質″C′質L POS′爾0″

3f DECEMBER 2019 A″D20f8
rExρ

“
ssedゎ ′η〃″οns ο′R・ρ嫁ゎ,
υ″ess Or′,er″「se sねわり

4SSE7S

CURREATASSETS
Cash and cash equivalents

Shortlerm investments
Trade receivables:
Related parties -

Third parties -
Other receivables:
Related parties -

Third parlies -

lnventories
Advances

Prepaid expenses
Prepaid taxes:

Corporate income tax -
Othertaxes -

Other cunent assets

Total Current Assets

NON-CURRENTASSETS
Resttbted cash

Deferred tax assets
lnvestments in assocrafes

lnvestmenfs in joint venture
lnvestment propefties

Flxed assels
Goodwill and intanglble assels

Claims for tax refund:
Corporate income tax -

Other taxes -

Othe r non -cu nent assets

3.950.448

67.222

1.493.872

4.995_989

111.994

257.736

4.641.646

136.159

215.667

538.150

225.728

23.920

5.245.731

8.453

1.187.905

4.598、 310

45.306

128.196

3.544.142

162.972

176.399

744.716

241.012

7.882

＆

“

16.658.531 16.091.024

57.356

658_262

89.001

52.108

119.602

56.601.702

4.260.059

31.332

562.609

85.638

55.322

132.043

32.391.950

1.084.687

９

８ｅ

‐０

11

12

13

299.367     8b

143.766     8b

867.313

63.148.536

79.807.067

348.731

34.692.812 石olarだ o″‐Curre″ r AssetS

TOア4L ASSEIS50.783.836

The accompanying nates fom an integral pai of these consolidated
financial statements.

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.



LAPORAN POSISI KEUANCAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2019 DAN 2018
(Dinyatakan daiam jutaan Rupiah`
keCuali dinyatakan iain)

PT SEMEN INDONESIA(PERSERC))Tbk
DAN ENTlTAS ANAK/Д″D SυBSrDルlR′ES

Halaman‐ 1′2‐ Sched“′e

2019

CatatanJ

Notes 2018

1.211916     14 1.551.659

CONSO二′DA=ED STハ
=E″
IE″7S OF

周悧噴″C′■■POS′爾0″
3イ DECE″BER 20′ 94″D20,θ

`Expressed r"″

″Oηs oF Rυρ′aわ′
υη′eSS οtte′ W'Se Sねわり

LIABILITIES

CURRENT LIABILITIES
Shoftlerm borrowings

Trade payables:
Related parties -

Third pafties -

Other payables:

Related panies -
Third pafties -

Accruals
Taxes payable:

Corporate income tax -

Othertaxes -

ShorT-term employee
benefits liabilities

Sales advances
Current maturities of

long-term borrowings:
Bank laans -

Finance lease liabilities -

Total Current Liabilities

ⅣOⅣ‐CJttFa勁 M7こ」噴BIL′■IES

Deわ輌edねχ″ab′″」es
とοηgイe=m empたyee be′e″Fs

″ab″′″es

Long-term borrowings,
net of current maturities:

Bank loans -
Bonds payable -

Finance iease lrabilfties -
Long-term provision

Other non-cu rrent I iabil itie s

Total Non-Cunent
Liabilities

Total Liabilities

LIABILITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Pinjaman jangka pendek

Utang usaha:
- Pihak berelasi
- Pihak ketiga

Utang lain-lain:
- Pihak berelasi
- Pihak keti$a

Akrual
Utang pajak:

- Pajak penghasilan badan
- Pajak lainJain

Liabilitas imbalan kerja
jangka pendek

Uang muka penjualan

Pinjaman jangka panjang yang jatuh

tempo dalam satu tahun:
- Pinjaman bank
- Liabilitas sewa pembiayaan

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

LTABILITAS JANGKA PATTIJANG

Liabilitas pajak tangguhan
Liabilitas imbalan kerja
jangka panjang

Pinjaman jangka panjang, setelah
dikurangi bagian yang jatuh tempo
dalam satu tahun:
- Pinjaman bank
- Utang obligasi
- Liabilitas sewa pembiayaan

Provisi jangka panjang

Liabilitas jangka panjang lainnya

Jumlah Liabilitas
Jangka Panjang

Jumlah Liabilitas

DANA SY'R'(AH TEMPORER

864.792

4.804.967

19.462

555.664

1.222.508

326.508

299.122

735.066

119.918

2.052.348

27.981

12.240.252

3.838.407

2.235955

17.659.900

7.066.345

24.457

264.891

585.936

31.674.891

43.915.143

2.000.000     15

“

“

　

　

　

１７

　

■

“

　

２９

14

14

670.705

3.805.444

32.116

286.787

901.429

148.088

214.695

392.573

37.800

50.136

88.387

8.179.819

“
　
　
”

207.233

1.433.259

4.644_083

2.994.902

273.293

223.188

207.744

14

14

14

18

9.988.702

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolUasian.

18.163.521 -

=E″
PORARy SⅥ IRκハ‖FυⅣDS

The accompanying notes fom an integral part of these consolidated
financial statements.



LAPORAN POSiSi KEUANCAN
KONSOL:DASiAN
31 DESEMBER 2019 DAN 2018
(Dinyatakan dalam iutaan Rupiah,
keCua!i dinyatakan lain)

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan

kepada pemilik entitas induk:

Modal saham - nilai nominal
Rp 1 00 (angka penuh) per saham
untuk saham Seri A Dwiwarna
dan saham Seri B,

Modal dasar - 1 lembar saham Seri A
Dwiwarna dan 19.999.999.999

lembar saham Seri B
tr/odal ditempatkan dan disetor
penuh-llembarsaham
Seri A Dwiwarna dan 5.931.519.999
lemtrar saham seri B

Tambahan modal disetor
Selisih transaksi ekuitas

dengan pihak

nonpengendali

Komponen ekuitas lainnya
Saldo laba
- Ditentukan penggunaannya

- Belum ditentukan penggunaannya

Jumlah ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Kepentingan nonpengendali

Jumiah lEkuitas

JUMLAH LIABILITAS,
DANA SⅥ RKAH TEMPORER
DAN EKUITAS

PT SEMEN INDONES:A(PERSERO)Tbk
DAN ENTITAS ANAK/A″ p SυBS′D′AR′ES

Hala171an Ⅲ l′3い Sc′led“′e

2019

Catatan′

″ol綸s     2018

COⅣSOL′DATED ST■
=EMEⅣ
TS OF

F′NnNC′AL POS′爾OⅣ
3f DEC=″ 3ER 20′ 9 4ⅣD 20fa

rExρκssedわ 鯛′′′′9ρ s of Rυρねわ′
ι′′7reSS Otte′ W′Se Sねわり

EQUIW
Equity attributable to equity

holders of the parent entity:
Share capital - par value of

Rp 100 (full amount) per share for
Senes A Dwiwarna share and

Serles B shares
Authorized - 1 Series A Dwiwarna

share and 19,999,999,999

Serles B shares
lssued and fully paid

- 7 Series A Dwiwarna share
and 5,931,519,999

Senbs B shares
Additional paid-in capital

Difference in value of
eguity transaction with
non-control ling interest

Other equity companents
Retained earnings

Appropiated-
Unappropiated -

Total equity attributable to the
owners of the parent entity

N o n-co ntro I I i n g lnferesls

593.152

1.458.258

28.928

422.194

253.338

29.520.945

32.276.815

1.615.109

33.891.924

593_152

1.458.258

28,928

497.969

253.338

28.360.440

19

20

22

31.192,085

1.423.230

79.807.067

Catalan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

32.615,315 1ンノ 面。ね′E■J′″

TO丁ハL LttB′ι′■ES,
IE″PORARy SⅥFRKA″
FυⅣDS AND EQ研アy50.783.336

The accompanying noles tom an integral pai of these consolidated
financial statements.



LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLiDAS:AN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 DESEMBER 2019 DAN 2018
(Dinyatakan dalam jutaan Ruplah,
keCuali dinyatakan iain)

PT SEMEN INDONESIA(PERSERO)Tbk
DAN ENTITAS ANAKノス′VD Sυ3S′D′質R′ES

Hala:mlan‐ 2‐ Sc′led“ Je

Catatanノ

2019 2018

CO″SOL′DA=ED SIスアElMIF″7S OF PROF′丁
OR LOSS A″DO=HER CO″ 'PREIEⅣ S′VE′ⅣCOMF

FOR T″ E YEAR E″DED
31 DECF′И3ER 20イ 9Д″D20イθ

`Exρ

éssedわ m″″0′,s OfRυρねわ,
υ″eSS ο

"erW′
Se Sねわり

¨

Ｓ

中
ね
一
飾
一PENDAPATAN

BEBAN POKOK PENDAPATAN
LABA KOTOR

Beban peniualan

Beban umu■、dan administrasi
Penghasilan keuangan
Beban keuangan
Bagian atas hasil bersih entitas

asosiasi dan ventura bersama

Penghasilan operasilainnya‐ bersih

LABA SEBELUM PAJAK
PENGHASiLAN

Beban palak penghaSiian

LABA TAHUN BERJALAN

(RUGl)′ PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN
Pos―pos yang tidak akan

direklasinkasi ke laba rugi:

Pengukuran kembali atas

itabi‖ tas ilTlbalan pasti

Palak penghaSHan terkait

Pos―pos yang akan

direklasinkasi ke laba rugil

Se‖Sih kurS dari pettabamn

ke9iatan usaha tuar negen

Jumiah(rugi)/penghasilan

ko■lprehensif iain tahun

be」alan‐ setlah paak

JUMLAH PENGHASiLAN
KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN

LABA TAHUN BERJALAN
YANG DIATRIBUSIKAN
KEPADA:
‐Pemilik entitas induk
‐
1くepentingan nonpengendali

LABA TAHUN BERJALAN

JUMLAH PENGHASiLAN
KC)MPREHENSiF TAHUN
BERJALAN YANG DlATRIBUSiKAN
KEPADA:
‐Pemilik entitas induk
‐
:くepentingan nonpengendali

JUMLAH PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN

Laba per saharn

(dinyatakan Rupiah penuh)
Dasar dan dilusian

30.687.626

_ヱ雙ヱ墾墜
9.330.530

(2.237.003)

(2.320.262)
181.973

(959.259)

1.606

107.374

4.104.959

8d  _¨
…_ェ」二Qユ』L21EEEL
3,085.704

413.113

(97.606)

315.507

116.162

431.669

3.517.373

3.079,115

6.589

3.085.704

3.475.738

41.585

3.517.373

REr/ENUE

CO$TOFREyENUE

GROSSPROF'T

Se/ling expenses
Qene ra I and a dm i ni stratian

expenses
Finance income

Fmance cosfs
Share of result of

assoclates and joint venture
Other operating incame - net

PRO百′アBEFORE′″CO“唇 7■χ

′,come Faχ oχρense

PRO汽′アFOR I「E VEAR

OTHER CO」りIPREHEⅣ S′VE
仏OSS,ノ7arCOME

′Fe′ηs l力 ar″〃′″0オ be´ecrassifed

ゎρЮ″r Orゎssf

Remeasυ■e′ηer,お oF de″ red
benett Ob″ ga″οn
Re′aわd“co絆eねχ

Items that will be reclassified
to profit or loss:

Exchange difference from
translation of foreign operations

乃ね′。めer Cο
“
ρ́e力erS"の SS/

′ncOme Fο′ォヵe year_ret Ofraχ

“

0フL COMPRE〃 ENS′ソE
fNCO″ごFOR IHE YEAR

PRO「rT FOR=HE yEAR
Ar″υBυTAB二E¨or

o″reβ οFtte pa´ err e″″y _
Nοη―oορfao′ソわg′ηわ

“

sお ‐

PROF′アFOR=HE MEAR

rOTAL CO″PREHEⅣS′νE
′NCO副IE FOR IHF YEAR
Ar″υBυτABLE■Or

owneぉ οftte pa“ηf eη″ry _
NOr―cOηf●o″わg′′Ferests ‐

rOアAL CO″IPRE〃EWS′VE′″CO″E
FOR=HE yEAR

Ea“′′gs persわ a詮

rexρ éssedわ ル〃RιIP′,り
3asた ard d″″わd

40.368.107

(2zlo5」 .124)

12.713.983

(3.0斜.1")

(3.536.797)
217.823

(3.205.298)

(■ 793)

91.964

3.196.775

_」豊留巨421

(7.523)
1.795

(5.723)

(97.354)

2.268.151

2.392.151

３

一

３

一
・
２

一

■

一

３７

一

２

一

918)   22

2.371.233

2.316.376

(48.225)

2.268,151

28403

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian yang The accompanying notes fom an integral part of these consotidated
tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian. financial statements.

(103.082)
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卜vlain 3oard

industy Sector:Basic industry&Chemicals(3)

lndustry Sub Sectori Cement(31)

As of 31 January 2019
lndividual lndex :

Listed Shares '.

Market Capitalization :

68.475

8,715,466′ 600

3,521′ 048,506′ 400

15911 3STl

Established Date  :11-Mar-1997                      1  PT VVijaya Karya(Persero)Tbk.                  5,229′ 280,000

Listing Date      :08-Apr-2014(IP(D Pricei 590)          2 Koperas† Karya Mitra Satya                      567,616′ 649

undeA″ riter lP()  :                                   3 Public(く 5%)                                2′ 918,569,951

PT Bahana Securities(affiliated)PT l)anareksa Sekuritas(affiliated)PT Mandiri Sekuritas(al千 lliated)PT Suco「 invest Central Gani

Securities Administration Bureau

PT Datindo Entrycom

60.009そ )

65196

33.49%

1" Bambang Pramujo

2. Agustinus Boediono

3. Asfiah Mahdiani .)

4. Herry Trisaputra Zuna

5. Priyo Suprobo *)

6. Yohanes Eabtista Priyatmo Hadi

7. Yustinus Prastowo *)

') !ndependent Commissioners

1. Hadian Pramudita

2. Hari Respati

3. Kuntjara

4. Mohammad Syafii

5. Mursyid

6. Siddik Siregar

7. Sidiq Purnomo

'1. As{iah Mahdiani
2. HerryTrisaputra Zuna

3. Tarcicius Sawardi

Yuhemi Sid、vi R

Wika Tower 1

jl. D.l. Panjaitan Kav.9

Jakarta 13340

Phone : (021) 8067-9200

Fax : (021) 8590-3872

Homepage :www.wikabeton.co.id
Email : sekper@wika-beton.co.id

marketing@wika-beton.co.id

2014

2015

2016

2017

11.82

6.26

9.80

12.13

9-Apr-15

6-Apr-16

20-Mar-17

26-Mar-18

10-Apr-15

7-Apr-16

21-Mar-17

27-Mar-18

14‐ Apr-15

11-Apr-16

23-Mar-17

29-Mar-18

5-May-15  F

29-Apr-16 F

12-Apr-17 F

20-Apr-18 F

1. First lssue

2. Company Listing

2,045′ 466′ 600

6′ 670′ 000,000

8-Apr-14

8～Apr-14

8-Apr-14

8-Apr-14

fi c*nn*narr srraFTARY
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」an-15

Feb-15

Mar-15

Apr-15

May-15

」un-15

Ju卜 15

Aug-15

Sep-15

0ct-15

Nov-15

Dec-15

1′ 370

1′405

1.265

990

1.145

1,000

1′ 125

970

780

980

895

825

31.461

27′678

33,416

30′625

31`366

22′470

31′329

22′ 110

21′031

38,216

28′ 315

19′ 071

509′ 275

393′ 029

437′ 715

450.479

509′ 532

281.675

425′ 469

342′ 592

304,142

601′ 390

365,141

314.442

２２

３０

‐８

９４

９６

９６

００

８３

７６

７８

８８

７８

３９

４

４１

２９

２４

１６

１６

１２

９７

”

９９

９２

673,857  21

55Q286 19
571′ 196  22

508,130  21

566,532  19

290,204  21

464′ 786  19

330,998  20

289,501  21

584′ 234  21

340,619  21

265′ 261  19

Jan-16

Feb-16

Mar-16

Apr-16

May-16

」un-16

Jul-16

Aug-16

Sep-16

0ct-16

Nov-16

Dec-16

43.749

29,170

30,924

25′845

24′ 722

23′980

21,002

48′ 067

24′453

25′ 173

17′ 458

14′ 270

734′ 391

437′ 696

435′ 881

451,178

273,992

327′ 918

425,339

995′ 462

306′ 932

427′ 879

166′250

168,427

８０

９５

９３

９６

８７

８９

９３

９２

“

８７

７９

８１

０４

餌

∝

０２

９７

９８

０３

０７

９５

９５

９０

８８

20

20

21

21

20

22

16

22

21

21

22

20

Jan-17

Feb-17

Mar‐ 17

Apr-17

May-17

Jun-17

Ju卜 17

Au9-17

Sep-17

0ct-17

Nov-17

Dec-17

25.148

10,398

14′ 503

11,272

18′ 469

11,978

13′ 866

12′ 711

19,072

27′494

26′537

29′866

220′ 331

96,475

117,907

112′944

227′ 368

149,337

175,396

237,959

347′ 056

687,740

526′ 871

519′ 886

184,141  21

79,196  19

95,018  22

87′ 765  17

154,424  20

98′ 750  15

105′ 191  21

140,691  22

191,604  19

423.173  22

347′ 037  22

262′ 323  18

昴

８‐０

７８０

閻

６３０

６２０

５８０

５６５

４９６

５３５

５８０

位

８６

＆

８２

８０

７５

７０

６３

６１

６０

６８

７０

５９

」an-18

Feb-18

Mar-18

Apr-18

May-18

Jun-18

Jul-18

Au9-18

Sep-18

0ct-18

Nov-18

Dec-18

45,176

24′031

14′ 826

11′ 148

20.089

6,998

20,611

21,749

11′ 004

17,515

28,829

23′ 509

846.016

380′ 497

195′973

135,489

205′ 307

64,324

246,224

32Q061

156,255

181,747

356′ 902

368′ 722

484′ 397

219′464

105′046

68,715

91′477

28,304

95,657

130.262

57,775

60′ 236

122′436

140′996

3′419

2,169

221

238

12.93

1310

159

鰤

５６０

５‐５

４７６

４３０

４０８

３９８

４００

数

畑

３６６

３７６

９０

４０

０５

７４

０６

０８

６２

８０

５４

９８

９８

“

“

６１

５７

５３

４８

４６

４１

４３

４０

３７

３７

４０

22

19

21

21

20

13

22

21

19

23

21

18

Volume (Million Sh.)

Value (Eillion Rp)

Frequency (Thou. X)

Days

4′935

Price(Rupiah)

High

Low

CIose

Close★

PER(x)                 4135

PER lndustry(X)           4_10

P3V(X)             318
女ス″′Sたdρ″

“
ο′″∞rροraた ●

“

οη

瑠
悧
珈
“

価
取
神

“

７６

８２

８２

剪

２５

３２

２２

　

　

２２

７２

“

“

４５

６０

２４

２４

　

　

“

２９

３７

３７

∞

“

００

００

」an-19 422    372    404   32.177    559,344    225′ 005  22

3280

20.86

302

1198

15.89

134

11 15

1374

125

●
⇒一Ｒ

772,648

439,102

441′ 571

456′ 067

295,942

347,567

426,096

996′ 029

341′ 325

464,597

197.642

198,785

11■101

‐
1,200
_■ ― .‐

lib“
111・
・
|

|:あ

Ⅲ

Ⅲ
:1200

210

1"

1150

1,0

90.

60■■

301:

IJan115‐ |■‐ ‐|」 an■16・ ― |」‐an117_   ―Jan■ 13 _ ‐IJan11'1

〔losinc,Prた oま and Tradingヽ/olurne

VVlaya Karya Beton Tbk.
」anuary 2015-January 2019 (Mll Sh)

2401′600
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Financial Data and il.atias
Public Accountant : Hadori, Sugiarto, Adi & Partners

Book End: December

(in l",11lf ion Rfr, ex.ept Par Valre)

Cash & Cash Equivalents

Receivables

lnventories

Current Assets

Fixed Assets

Other Assets

Total Assets

1′ 038′ 475

482′ 688

457′ 603

2.127′ 039

1,671,205

823.631

582,412

622,480

2,454,909

1′ 997′ 515

342,211

663′ 098

694′ 463

2,439,937

2.219′ 224

637`755

1,228,416

1,034′ 177

4′ 351,377

2′ 679,459

477.390

1′482,872

54,378

4.804′599

2,889,248

3′802′ 333   4′ 456.098    4,662.320   7′ 067′ 976   7,753.202

Current Liabilities

Long Terin tiabilities

Total Liabilities

Cost of R€venrres

Gross Pro{it

Expenses (lncome)

Operating Profit

Period Attributable

Comprehensive lncome

Comprehensive Attributable

Current Ratio(%)

E)ividend(Rp)

EPS(Rp)

3V(Rp)

DAR(Ю

DER(X)

ROA(%)

RO[(%)

GPM(%)

OPM(%)

NPM(%)

Payout Ratio(%)

Yield(96)

1′ 509,531

67,024

1,576,555

1′ 793.465

399′ 208

2′ 192′672

1,863′ 794

308,051

2.171′ 845

4′ 210314

103,726

4.32Q041

4′ 445′ 250

382′ 059

4,827,309

AuthOrized lclapita1            2,668′ 000   2,668,000   2,668,000   2,668′ 000   2′ 668,000

Paid up ciapita1                871′ 547    871,547    871,547    871′ 547    871′ 547

Paid up capital(shares)          8,715      8,715      8′ 715      8,715      8′ 715

Par Valve                         100        100        100        100        100

Retained Earnings              379,829    458,296    678,525    934′ 692   1,113,356

Total Equity                  2,225′ 777   2′ 263,425   2′490′ 475   2,747′ 935   2′ 925,893

‐IⅢⅢⅢ

“

■ ||■ |■ ■■|■■ ■|■||“,`|||‐ 100■■■ 111■|■||´Ⅲ

Total Revenues 3′277.195   2′ 652′ 622   3ァ 481732   5′ 362,263   4,105,532

2,790,105

487′ 090

78′ 192

408,898

2,324,039

328′ 583

90′ 150

238′433

2,977′ 299

504′433

96′ 174

408′ 258

4,695,624

666′ 639

136′ 281

530′ 359

3,561,432

544.100

115,087

429,013

C,ther incorne(Expenses)          2′ 623    -32′ 373    -67,999   -110,857    -65′980

income befOre Tax             411′ 521    206,059    340,260    419′502    363,033

Tax                           39,117     34,275     58′ 692     79,043     83,927

Pr。■t fOrthe period            322,404    171,784    231,568    340′ 459    279,105

,■萎 :華■ ■
=■
■ ||||:||||:111111111111:||||:|:||‐ ||||||‐ ||‐

||‐ |||||‐ ||||||||||||||||||||‐ ||‐

‐
■ 警 |=%=“

=重
`1 21華

繁||||||‐ |||||11‐ ||:||||‐ ||||‐

‐
||||||‐ |||:||||||||

328′ 509

322′ 404

328′ 509

173′878

158′ 568

16Q662

272′ 426

278′ 048

268′ 906

337,124

338,417

338′ 417

279′ 807

279′ 102

279′ 806

108.0814091

11.82

3769

255.38

041

071

8.48

14.48

14.86

1248

984

3136

091

13688

6.26

1995

259.70

049

097

386

759

12.39

899

648

3138

076

130_91

980

3126

285_75

047

087

6.04

1131

14_49

1173

809

31.35

119

10320

1213

3868

31529

0.61

157

482

12.39

1243

989

635

31.36

243

3210

33571

0_62

165

360

954

1325

1045

680

オUSS Rate(31),Rp 12.436     13,794     13,436     13.548     14′929

●IⅢ IIIIII“ | |1薫
‐‐||'||%|■

=■

:II,IAL:1911■|'11ⅢI

■|■■|■凛よ||

ⅢIII1201,|■Ⅲ●11"||||,■||

2,1926

2.490‐

'ユ

26● :■■|:|'1

2014・ ‐20151 ‐2016. 12117●■|“■18

tt61

1,″‐
2,653-

|:

●
理一轟暮
〓
〓

.TOTAL.薇LヤENUES.(じ 11:11R6,・‐
■●
=■

■・ ..―■●1‐・1‐  _.・ :::■ .■ _l'

■|■|■■‐■■■
‐■|lt=2■ |||

:||

・■

′|■|||||●■1201●1■2o17.■も01111
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Kilar Kineria 2015
2015 Flashback Performance

dalam jutaan R-rprah / , ,' r.: 3 -.

Laporan Manajemen
Managemenl fteport

Plof,`Pe,u・,al,a3い

Company Profile
Tinjauan Pendukung BisniJ

5upporling Busin€ss Re?iew

lkhtisar Data Keuangan Penting
Financial Highlights

Aset Lancar / f ultrrt AsseG

Aset Tetap/F:xed Assets

Aset Tidak Lancar/,可 oi Cじ rreFIt′へssets

Jumiah Asetノ 軍otal Assets

Liabilitas Jangka Pendek / CLrrer:r. Li,rb lrlit:

Liabilitas」 angka Paniang/Non… Current Liabil'ties

Jumlah Liabilitas /'Ictal Liaciiities

Jumlah Ekuitas / Tr:tai Equilir

Kepentin9an Non Pen9enda11ハ !6:1-Co1ltroili,lg[・ 1lity intelで sis

Jurnlah Liabilitas dan Ekuitas/Total Li3bi::ties a織

`璽

qttity

Penyertaan Pada Entitas Anak/1nvesi「 ィ、eilt ll,Stios,〔 1lo:‐ leヽ、

卜Иodal kerja Bersih/卜 tel｀1√ ork:|‐19 Capital

* Disajikan kembalj, lihat Catatan 37 Catatan Atas Laporai.
Keuangan yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
Laporan Keuangan secara keseluruhan.

daiarn iutaan Rupiah/1n l12,::|● n Rt(Piah

3.802.659

269.812

617.508

2.916.882

56.185

101.670

Restated, see Note 37 of Financial Statements which are an integral
part of Financial Report.

2.127.365

1.671.205

4.089

3.802.659

1.509.857

90.210

1.600.067

2.202.592

59_454

1.896.018

1.012.107

8.757

2.916.882

1.794.348

411.961

2.206.309

710.573

49.945

Pendapatan Usaha / iie\ieilues

Beban Pokok Penjualan / Co:;t ,;i S;;ies

Laba Kotor/ Gi-oss Prcfii

Beban Usaha / Oper"atirnai Expenser

Laba t」 saha/(Dperatin9 PFOfit

Pendapatan (Beban) Bunga / ln'terest ln(r:n'ie ("LXper:srli

Pendapatan (Beban) Lain-lain / Other lnrcnre ([xpenses)

Laba Sebelum Pajak / Profil Before -l-ax

Pajak / fax

Laba Tahun Berjalan / Profrr fr:r'the Ye.ir

Penghasilan Komprehensif Lain Setelah Palak /
O lh er L- r: i-n p relien :; ivr,' I nco rn e After I'ax

Laba Komprehensif /
{ omDrel-rc:nsivr. Inicn.re

487.090         387.975

(76.888)        (51.773)

410.202         336.202

3.277195

(2.790.105)

6.031

(3.408)

412.825

(89.117)

323.708

(5.045)

2.643.724

(2.255.749)

(3.620)

(4.061)

328、 521

(87.315)

241.206

11.976

253_182

24 PT UUiiaya Karya Beton Tbk I Laporan Tahunan 2015

318.663

%""`″あ"″,ノt.、イ

1214541909

11■111
■●■
ⅢⅢⅢ
■,勇漱
“|■|,¨

|‐

'■

|"1673

21263_425

‐‐581184

41456.098

356.615

661‐ .444

2'652622

●Ii416.」,
||||||
|||し

611‐

‐
13o)

|||ゴ圭14圭

●■,
||●41,
120111■ |

1響″,)
|:11,■ ,Й

(13.216)

158:5681



PT VViJAYA KARYA BETON Tbk.

DAN ENT:TAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOL:DAS:AN
Tangga1 31 lDesernber 2014 dan 2013

(Dinyatakan da:anl Rupiah,kecuali dinyatakan lain)

Pr"伽鵬YA κARtt B暦 70″ 乃た
ハ〃D SυBSIDl質 RIES

CONSOL′ D蜂
=ED SI■

■動籠Ⅳ70F日ⅣA″CML POSf■ OⅣ
As or Dece′ηber 37,20ブイand 2θ′3

fExpessedh Rυ pfaれ υ′lless otte″ Ise srateり

ASET
ASET LANCAR

Kas dan Setara Kas

Piutang Usaha
(Setelah dikurangi akumulasi penurunan nilai

piutang sebesar Rp 34.428.23B.855, dan

Rp 35.332.840.786 Per 31 Desember

2014 dan2013l

Pihak Ketiga

Pihak Berelasi

Pendapatan Akan Diterima

Piutang Lain-Lain

Pajak Dibayar Dimuka

Persediaan

Uang Muka

Biaya Dibayar Dimuka

Jumlah Aset Lancar

ASET T:DAK LANCAR
Aset PalakTangguhan

Prope嗜 lnvestasi         ,

Aset Tetap

(Setelah dikurangi attmulaSi penyuSutan
sebesar    lRp    345.525,857.295,    dan

Rp260.732.087.499 Per31 De"mber 2014 dan

2013)

Jum:ah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

2014 2013

2f,3       1,038,474,698,874 413,026,821,679

2o,29,4

ASSEIS
CURRENTASSETS

Cash and Cash Equivalent

Account Receivables
(Net off accumulated allowance for

impairment of Rp 34.428.238.855

and Rp 35.332.840.780 as of
Decenber 31, 2014 and 201 3)

Third Parties

Related Pafties

Accrued lncome

Other Receivables

Tax Prepaid

lnventoies

Advance

Prepaid Expense

Total Current Assets

■0ね′″0■ ‐CJ脚o■rAsseお

Catatan /
ilofes

5

6

2r,14

2L7

8

2k,9

2r,14

2L10

2751088,765,508

200,600,065,117

331805,043,237

6,998,955,891

51,642,007,431

457,603,142,859

6,425,517,535

56,400,840,072

199,617,568,004

222,288,920,838

27,516,701,158

1,854,697,163

36,810,656,864

846,026,589,202

5,452,671,659

143,423,311,894

2,127,039,036,524        1,896,017,938,461

716,7161854

3,371,815,069

ⅣOⅣ‐CυRRE″TASSEIS
5,788,749,896               Deた )“ed Taχ ハsseFs
3,487,123,288          わyesttθ rf Ploρθ″

F′χedハssets

rNer ο〃 accυ mυ烙始d dep“ clarοη b Rρ

345525■ 5Z295,dan Rp 26θ 732 θ87/99

1,012,106,939,622  asOF Delα
"η

ber37,2θ fイ ard 2θブθ2m,2n,1 1     1,671,205,371,711

1,675,293,903,634 1,021,382,812,306

3,802,332,940,158 2,91 ,751,267

Lihat catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan da,'i laporan keuangan secara keseluruhan.

rOInL ASSfrS

See acconpanying notes to consolidated financial statements which are

an integral paft of the consolidated financialSfalemenfs.
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PT WIJAYA:(.ARYA BETON Tbk,

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POS:Si KEUANGAN KONSOL:DASIAN
Tangga: 31:Desenlber 2014 dan 2013

(Dinyatakan daiam Rupiah,kecuali dinyatakan iain)

PT MИIJ■ yA κARyA BE70Ⅳ 丁bた

A〃D SuBSrDlり IR′ES
COⅣSOLE鵬蔦ED SIATEMEⅣ r OF月IW質ⅣCl■l POS′■OⅣ

′4.s oF December3ブ ,20′イa′,d2θプθ

`EXpttSedわ

RJρ′aれ υrわSS Olhem′ Se Sねわり

Catatan /
ilofes 2014 2013

LIABILITAS DAN EKUITAS

LTABILITAS JANGKA PENDEK

Pinjaman Jangka Pendek

Utang Usaha

Pihak Ketiga

Pihak Berelasi

Utang Pajak

Uang Muka Dari Pelanggan

Pendapatan Diterima Dimuka

Beban Yang Masih Harus Dibayar

Liabilitas Lainlain

Utang Medium Term Notes

Liabilitas Sewa Pembiayaan

Jatuh Tempo dalam 1 Tahun

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

L:AB:LiTAS JANCKA PANJANG

Liabilitas Sewa Pembiayaan‐ setelah

dikurangiJatuh Tempo dalam l Tahun

Utang Medium Term Notes

Liab‖ tas imbalan Paska Keria .

Liabilitas Paak Tangguhan

Liabilitas iainnya

Jumiah Kewaliban Jangka Paniang

JUMLAH LiAB:LITAS

EKUITAS

EKUITAS YANG D:ATR:BuS:KAN

KEPADA PEMILIK ENTITAS INDUK

Modal Saham

Modal  i)asar 26.680.000,000 saham,

niiai nominal Rp 100 per saham.Modal

ditempatkan dan disetor 8.715.466.600

saharn dan 6.670.000.000 sahaFn

Tambahan ModalDisetor
Saham Diperoleh Kembali

Saldo Laba

Ditentukan Penggunaannya

Belum Ditentukan Penggunaannya

Sub Jumlah
Kepentingan Non Pengendali

Jumlah Ekuitas

JUMLAH LIAB:LiTAS DAN EKU:TAS

198,959,176,375 172,519,354,379

LIABILITIES AND EQUITY

CURRE'I,rUABILITIES
Shoft Term Loans

Trade Payables

Third Parties

Related Pafties

Tax Payables

Advances From Customer

Unearned Revenue

Accrued Expenses

Other Liabilities

Medium lerm Nofes Payable

Cunent Matuities of Obligations

Under Finance Lease

Tota I Cu nent Liabil iti es

ⅣON‐ CυRREⅣアL′質B′L′爾ES
Obttaおηυ,“ rF′rar“ lease…

AreF O″ Cυtterf Martf″ rFes

Medルn lem Nο おs Payabわ

島 sだmprOyθθ BereFis Lねわ疏′es

Deた輸d Taχ  Lねb″獅es

OtterLね bF″″es

loね′″o″・ CJrrenf Lた 0″res

107■ 11′質B′ι′石:FS

EQUITY

EQUITY ATTRIBUTABLE TO OWIVERS

OFTHEPAT'VERS ENTITY

Siare Capita/
Authoized Capital 26.680.000.000

shares, par value of Rp 100 per share.

/ssued and paid up are 8.715.466.6A0

shares and 6.670.000.000 shares.

Additional Paid-in Caprtal

Treasury Stock

Retained Eamings

Appropriated

Unappropiated

Subtotal
N on Conboll i ng I nterest

Tolr,tEqulf

TOTAL LIAEWNES AND EQUITY

12

2o,13

2r,14

415
16

17

18

21

2m,20

2m,20

21

2o,19

18

18

402,514,485,764

17,584,578,139

38,432,045,776

65,628,702,783

171,794,935,579

193,349,599,216

53,890,493,881

366,000,000,000

308,494,955,870

16,604,949,334

24,333,295,434

78,456,442,855

911,802,894,250

254,433,807,318

26,466,2201174

ヽ_

li377,458,520 1 157,654

1,509,531,476,033        1,794,348,077,268

1,174、 732,559 2)552,191,075

366,000,000,000

24,482,713,15920,418,7091136

1)283,750,345

44,146,819,747

67,024,011,787 393,034,904,234

1,576)555,487,820 __二墨壼12墨盤整

871,546,660,000

973,193,706,603

(58,246,193,143)

667,000,000,000

(58,246,193,143)

２

カ

る

51,319,409,332

328,509,457,250

23,245,163,053

48,074,246,279

Lihat catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari 

lanoran 

keuangan secara keseluruhan.

2,225,777,452,338 730,017,769,765

3,802,332,940,158        2,917,400,751,267

See accompanying noles to consolidated financial statements which are

an integral paft of the consolidated financial Statements.

2c,22
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PTlViJAYA KARYA BETON Tbk.

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUCi KOMPREHENSiF KONSOL:DASiAN
Untuk Tahun… tahun Yang Berakhir Tanggai 31 Desember 2014 dan 2013

(Dinyatakan dalam Rupiah,kecuali dinyatakan iain)

PI MИJAyA κARtt BE70Ⅳ  rbた

ハ″D Sυ3SIDlりIRrFS

CO″S01FDA=ED SInIE朋 IEⅣ
「
OF CO″PRE″EⅣS′VEIⅣCO″F

Fortte years Eη

“

d Decer,ber θl,2θザイard 20`θ

`EXpressed"R″

ρ′at t′″bSS Oめe″Ise staねり

Catatan /
IVofes

2p,28

2p,29

30

2r,14

2014 2013

PENDAPATAN USAHA
BEBAN POKOK PENJUALAN

LABA KOTOR

BEBAN USAHA
Beban Umum dan Administrasi

Beban Pengerrlbangan

Beban Pemasaran

Jumiah Beban usaha

LABA uSAHA

PENDAPATAN(BEBAN)LA:N‐ 1.AiN
Pendapatan(Beban)Bunga

Beban Penurunan NilaI Piutang

Sensih Kus

Lain‐ lain Bersih

Junllah iPendapatan(i3eban)Lain‐ Lain

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASiLAN

Beban P■ ak Penghasilan

LABA BERSIH

PENDAPATAN KOM‐PREHENSiF LAIN

LABA KOMPREHENSiF

LABA YIANG DAPAT DIATRIBuSIKAN KE I

PEMlL:K ENTITASINDUK

KEPENTINGAN NON PENGENDALl

JUMLAH

JU‖LAH LABA KOMPREHENS:ド  YANG
DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA:
PEMILiK ENTITAS!NDUK

KEPENT:NGAN NON PENGENDALI
JuMLAH       ^

3,277,195,052,159

___(2」蜃型」墨整」匹型」とЮL
487,090,1431103

(71,588,253,991)

(4,745,818,2115)

(1,358,100,879)

2p,27

___立上堅型L塑■ _園 菫_22742,212)

408,897.,970,018

REVEⅣυES
COSr OF SALES

CROSS PRO月ア

OPERAl′ⅣG EXPEⅣSES
CereraF andス dm′ηたtrarfve Expen“ s

3ぉわ

“

s"ve′θρmerf θχρθηSes

Ma“θ′″g Experses

bね′Ope趙鮨 g Expettes

OPERAFr″ G rNCO″E

OTHER′″CO″E FIXPEⅣS母

肝θ
`θ

sF rEχ pttseり ′′θome
Aゎ期ar“ ゎrrmpa′merf
島

“

e'gr ttc始′,ge

Oめθβ‐Ner

bね′0締γ・ M諄詢COme FExpeぉ り

PRO「rT BEFORど ′ⅣCOIM.E TAχ

b″
"60露
er取lpeFSけ

=鎖

露ET:ⅣCO“F
OIHER CO財IPREHE′ VSryE′ⅣCOME
COttP'覆:HE■S′ツ冒′質CO″E

′″001MI=Ar"υ BU=ABLE 70f
融 R「NIENWTYO″NER‐

NON COⅣ TROLム′″G′′VIEREST‐

輌07■1

707■100″1日曜手燿WSル嘔訥Co麟IE
Ar割IBυ印 1″of

鳥好准wT印7ryowiNER_
NO′V CONIROlι′ⅣG′ⅣIEREST‐

洒01■1

EAR″′″C PER S月質RE

2,643,724,434)094

(2,255,748,727,306)

387,975,706,788

(47,902,756,353)

(1,976,933,“ 8)

(■893,052,211)

6,031,236,079

(2,“ 2,110,371)

(5,089,216,991)

3,793,221,753

(3,620,138,9“ )

(1メ 18,390,295)

(5,365,394,078)

2,623,130,470

2,423,097,367

_______.______1!L10111lι ユ21E!ヨ !三ユIL
411,521,100,488 328,521,638,626

{89“ 17,2鵜 ,234) (87,315,397,089)

322,403,351,254 241,206,241,537

322,403,851,254 241,206,241,537

328,509,457,250

______」⊆壺堅L堅茎壼匹塑L
_二塑型塑墜塾

328,509,457,250

(6,105,605,996)

242,874,631,319

(1,668,389,782)

211,型 61241』I

242,874,631,319

(1,668,389,782)

40.20

__型 曇鰹堕塾
29,72LABA BERSiH PER SAHAM 2s,26

Lihat catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

See accompanying noles to consolidated financial statements which are

an integral paft of the consolidated financial Statenents.

6

336、 202.964、 576



PT VViJAYA KARYA BETON Tbk.

DAN ENTlTAS ANAK

LAPORAN POSIS:KEUANCAN KONSOLIDASiAN
Tangga1 31 Desember 2015,2014 dan l Januari2014

(Dinyaね bn dalam Rupiah,降 cuali dinFtakan iain)

PTM"V■ yA κARYA BETOⅣ 石bた

ハκp St′BSID′質R′ES
CONSOLfDAIED S141鷹 V吾″70F′ヨINA″CInt POS′■ON

As of December3f,2θイ,2θアイa″d Jant′ ary,,2θ′4

`[χ

ρ′eSSed“ R″ρ烙力′υ″わSS OttettfSe Sねわり

Catata織 ′

″o“s

31 Desember /

December 2015

31 Desemberl
Decenber 20'14

l Janua■・ノ

Janυ」2型_22墾

ASET

ASET LANCAR

Kas dan Setara Kas

Piutang Usaha
(Setelah dikurangi akumulasi penurunan

nilai piutang Rp 34.777.096.577, Rp

34.428.238.855 dan Rp 35.332.840.786

Per 31 Desember 2015, ?014 dan 1

Januari 2014)
Pihak Ketiga

Pihak Berelasi

Pendapatan Akan Diterima

Piutang Lain-Lain

Pajak Dibayar Dimuka

Persediaan

Uang Muka

Biaya Dibayar Dimuka

Jumlah Aset Lancar

ASETTDAK LANCAR

Aset Paiak Tangguhan

Properli Investasi

Aset Tetap

(Setelah dikurangi akumulasi penyusutan

sebesar Ro 435.43 4.291.434.
Rp 345.525.857.295 dan

Ro 260.732.087.499
Per3l Desember 2015,2014 dan

1 )anuari2014)

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

213        823.630,866,815    1,038,474,698,874      413,026,821,679

2e、 2g,4

ASSEお
CυRRE‖7ASSFrS

Cas力 and Casわ 59α′vaわ′ィ

Accomfおce腱鮨 s

仰ef or accυ
“
Jaゎ d aゎ″ance ゎr

″ηρal″ηenf ofや 34777θ 9a57乙 R,
34.428238855, IRρ 35 332.8イ θ786 スs of

Dece′ηber 31,2θ′5,2θ 14 and Jaη

“
a′yイ

,

2θイ4
フ1′′d Pa″es

Reわfed i%イ′es

スccrυedわ oοme
Otter Rece′vaかゎs

Prepard Lχ

hveηわres

AdMarce

Prepald Expen∝

了olal C″輌err Asseな

ⅣO″・CυRRE″TASSEIS
Deお″ed Taxス ssefs

′ηνestteni Prοpe″y

F′χed Asseお

`Nef。

「
aCCツ
"Jated deρ“

eCηぬ,

f::o 435.43429′ .434. R,345.525857.295

ard Rp 26a 732θθ7799 as of

Decer,ber 3′ 2θ f5 2θイイand
Jangaγ  f,2θ′イリ

5

6

2r,44

2i.7

8

2k,9

210,110,868,120      275,088,765,508

359,997,694,736      200,600,065,117

194,928,413,598       33,805,043,237

12.303,441,004        6,998,955,891

901211,470,418       51,967,948,447

622,479,997,668      457,603,142,859

11,380,325,369        6,425,517,535

129,865,840,190       56,400,840,072

___」 L`[:L!」」21:ュ9117,91lL___2,127,36塑 Iz,」 :」‐1_

408,266,860         716,716,854

3,265,376,707        3,371,815,069

199,617,568,004

222,288,920,838

27,516,701,158

1,854,697,163

36,8101656,864

846,026,589,202

5,452,671,659

143,423,311,894

11896,017,938,464

2r,14

21,10

5,270,440,335

3,487,123,288

'Dttlikan kembat ihat catatan 37ノ Resded,see Nofe 37

Lihat catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian

van0 tidak teroisahkan dari laooran keuanoan secara keseluruhan.

2m,2n,11    1,997,514,941,320    1,671,205,371,711     11012,106,939,622

__」生型堕」壁■里墜LttE____1」江ユ」:旦11:11』!11___1≦ll:!1」 !11」 111』 |`ユ_

_墾型墜 墜 堅L._塑璽璽曇塑璽生.._曇塑 型壁璽 主・

手oねJ″on・ C“

“

e■〔Asseお

TOTAL ASSfrS

See accompanying notes to consolidated financial statements which are

an inteqral part of the consolidaled financial Statements.



PT WIJAYA KARYA BETON Tbk.

DAN ENTlTAS ANAK
LAPORAN POSISi KEUANGAN KONSOL:DASiAN
Tangga1 31 Desember2015,2014 dan l Januar1 2014

(Dinyatakan dalam Rupian,お Cua‖ dlnyatakan iain)

Pr И暉り贄yA κ4Rγ■BETOⅣ  Iわた

4″ID Sυ 3S」D」贅R」ES
CO″SOL′D嗚 lED S141EMEⅣ T OFF′山‖″C晨ムPO割五「OⅣ

Asor De∝
"わ
er 3′ ,2θ 15,201イ and Ja″υaγ l,2θブイ

`[χ

pЮssed m R“ pfaれ υnわss Otte″ ise sね :θの

Catatan/

だo"s
31 Desember /
Decenber 2015

31 DesembeFノ

Dece′ηOer 2014

1 Januari* /
Januarv 2014

LIABIL:TAS DAN EKUITAS

LIAB:L:TAS JANG"υ PヽENDEK
Pi■ aman Jangka Pendek

Utang Usaha

Pihak lくetiga

Pihak Beretasi

Utang Palak

Uang Muka Dari Pelanggan

Pendapatan Dibnma Dimuka

Beban Yang Masih Harus Dibayar

Liabilitas Lain」 ain

Ulang Medium Term Notes

3agian Jangka Pendek darl

Utang Jangka Panjang

Piniaman 3ank

Liabilibs Sewa Pembiayaan

Jumiah Liabi“ tas Jangka pendek

LiABILiTAS JANGKA PANJANG

Utang Jangh Paniang,Sedah

dikurangi bagian iangka pendek

Piniaman Bank

Liab‖itas Sewa Pembiayaan

utang Medium Tern,Notes

Liab‖ itas imbalan Paska Keria

Liab‖itas Paak Tangguhan

Liab‖ itas Jangka Paniang Lainnya

Jumiah Kewaliban Jangka Paniang

JUMLAH LiABlLiTAS

EKUITAS

EKU:TAS YANG DiATRiBUSiKAN

KEPADA PEMILiK ENTITAS INOUK

Modal Saham

Modal〔)asar 26.680000.000 sahami nilal

nominal Rp 100 per saham. Modal
ditempatkan dan disetor 8.715.466.600

saham dan 6.670.000.000 saharn

Tambahan Modal Disetor

Saham Diperoleh Kembali

Kerugian Aktuaria atas Bagian lmbal Pasti

Saldo Laba

Ditentukan Penggunaannya

Belum Ditentukan Penggunaannya

Sub Jumlah
Kepentingan Non Pengendali

Jumlah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

131493,081,399      198,959,176,375      172,519,354,379

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Short Term Loans

Tftde Payables

Thkd Parties

Related Pafties

Tax Payables

Advances From Customer

Unearned Revenue

Accrued Expenses

Othet Liabilities

htledium Term Noles Payable

Cuffent Podion of long-term debt:

Bank Loan

Finance Lease Liabilities

T otal Cunent Liabilities

″0″‐CυRRE″丁ι」噴8′ι′刀ES
10'gね″

"deb4′
lef O「 ct′

“
enfpo"′ o■

Bank Loan

F in ance Lease Liabilitie s

Medium Term Notes Payable

Post Employee Benefrts Liabilities

Defercd Tax Liabilites
Other Long Term Liabilities

Total Non . Cunent Liabili$es
TOTAL LIABILITIES

EQJry
EQt″FyArlRIBυ TABLE T0 0"η 嗜5RS

OF IHEPARE″ IE″爾Fy
S力aЮ Caρね′

ハ磁力0″zedCapiaf 2a68aθ θaθθθ s力 a“e,

″ r yatte oF Rp rOθ  per●ac lssyed a″ d
pald“ a“e a7プ 5/666ω  s″aЮs ard
667aθθθ.θθθ siaκ ls.

Afiition al Paid -in C apital

Ireasury Stock

losses of dei?red 0enefrt obligation

Relarhed Earrirgs
Appropriated

Unappragiated

Subtohl
Non Controlltng lnts,rest

TotsrlEquity

TATAL UABIUTIES A}ID E01.//TY

ル
鰤

80,000,000,000

1,174,732,559        1,377,453,520        1,236,157,654

1,793,464,704,364    1,509,857,417,050     1,794,348,077,268

12

2e,13

2「,14

21.15

16

17

18

21

20a

20b

21

2o,19

2r,14

12,18

23

2c,22

529,477,314,623

28,008.696,580

8`452.874`000

208,997,189,150

403,400,127,133

365,081,174,822

37,379,514`098

320,00(),000,000

69,417,600,819

9,790,036,297

871.546,660,000

973,193,706,603

(58,246,193,143)

(39,V9,190,419)

61,319,409,332

396,976,622,935

__2221二 21111至 2121_

402,514,485,765

17,584,578,140

38,432,045,776

65,628,702,782

171,794,935,579

193,675,540,231

53,390,493,882

366,000,000,000

308,494,955,870

16,604,949,334

24,333,295,434

78,456,442,855

911,302,894,250

254,433,307,318

26,466,220,174

‐       44,146,819,747                   ‐

_」型 型 墨主 __塾 型 理型堕 __型里 幽 堕
二 鰹 塑 1望L」 £唖 堕 L」 2咀塾 哩 ‐

1,174,732,559

2,552,191,075

366,(〕 00,000,000

43,408,796`01243,085,996,290

1,802,059,905

871,546,660,000      667,000,000メ )00

973,193,706,603                   ‐

(581246,193,143)     (58,246,193,143)

(26,333,146,082)     (21,288,177,717)

51,319,409,332       23,245,163,053

331,657,006,617       49,918,031,582

2,143,137,′レ13,327      660,628:823,775

________三2」[菫:生」112122ュ _____」12≦!」:1ご;53,5z全_
_221■豊1堅踵£笙L__」[lL=ユニ

=重
iL

２

ヽ

あ

あ

58,184,146,017

2,263,425,161,325

曇塾097,502,805_曇堅曇璽里二 塁 塁塁塁塁鯉≧.

' Disajikan kembali, lihat catalan 37 I Restate4 see l\lote 37

Lihat catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

See accompanying nates ta consolidated financial statements whicb are

an integral part of the consolidated financial Statements.



PT VViJAYA KARYA BETON Tbk.

DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN LABA RUCi DAN PENGHASiLAN KOMPREHENSIF LlヽlN KONSOLIDAS:AN

Untuk‐rahun‐ Tahun Yang BerakhirTangga1 31 DeserFlber2015 dan 2014

(Dinyatakan dalam Rupiah,kecuali dinyatakan iain)

PT MИU路 y:4 κARY■ 8E■0∬
=bた

ス■D suBsID」質REEs

CONSOL層曖7=ID島肘Cal“IES7■ 7コ鵬EⅣ7■妙 OTHERS CCI“ln剛野選訥SIⅣEIだCO“E
Fior 7カe γieaA,9″dedDりcer,うor3′ ,201'and 2014

`急

pЮ$θびわR″piai,″″揚S Ctte‖ ISe Sfa`eり

Catatn/

助 鑽

2p,27

2p,28

2p,29

2,652,622,140,207

_._.1:生 .11と :L121墾:L!塾 :と|コ|と1重:L

328,583,248,170

(84,936,586,613)

(3,0521251,330)

(2,161,“ 1,098)

3,277,195,052,159

2ヱ里■墜』Ω望⊇:§:1

2015 2014★

PENDAPATAN uSAHA
BEBAN POKOK PENJUALAN

LABA KOTOR

BEBAN uSAHA
Beban Umum dan Administrasi

Beban Pengembangan

Beban Peirlasaran

Jumiah Beban usaha

LABA uSAHA

(90,150,479,041)       (76,888,409,022)

238,432,769,129        410,201,734,081

REMENυES
COST OF SALES

GROSS PROttF

OPERA=′ NG EXiPENSES

Gened andハ dmfnfstrarye Expenses

3υsmess deveF"膚erF e獅購 S

Ma“er"g EχρθηttS

bね′Ope“ r′ng Exper,ses

oPERA=′ Ncr″cο″E

oTHER /,NCOME {ArP,ENEE)
lnterest lncome

Inferesl Expenses

Allow an ce fo r I n pai rne nt
Foreign Exchange

Ofhers - Net

Iotal Otier. lrlet lncome {Expense)

PROFIT BEFORE INCOME TN(

Total lncome (Expense) Tax

PROFIT FORTHEYEAR

OI}IER COI{PRET'EI{S'W NCAME AFTER TB(

Item thatWlNot Be Reclassified Subsequently

To Prafit ar Loss

losses ofdefned beneft obligatian

Item that Wll Be Reclassil?ed Sub seruenfly

fo Profr orloss

OIHER CON'PREHEIVS'W NCAME AFTER TE)(

CO″PRE″ENS′ME′NCO″E

′ⅣCO″E■ 77RIBυ TABLE 70 f

EQυ′7y月 0とDERS OF■HE 24RENIEN77Y_

A10′V COArTROLι ′ⅣG′NIEREST‐
T07ス上

TOrnL CO″PRE〃 FⅣSIMF′NCO″E
ハ71RIBυ l■3ιF TOf

EQι″ry月01DERS OF lHE PARE′VTEAfη ry～

ⅣOA′ CONTROLι′NG′ⅣTEREST～

石0アスL

487,090,143,103

(70,2“ ,489,928)

(4,745,818,215)

(1,858,100,879)

PENDAPATAN (BEBAN) LAIN.LAIN

Pendapatan Bunga

Beban Bunga

Beban Penurunan Nilai Piutang

Selisih Kurs

Lain - lain Bersih

Junllah Pendapatan(13oban)Lain・ Lain

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASiLAN

Beban Pajak Penghasilan 2r,14

LABA TAHUN EERJALAN    
・

PENGHASiLAN l(OMPREHENSIF LAIN SETELAH PAJAIK

Pos‐ pos yang・ Tidak Akan direklasinkasi             
｀
 .

Ke Laba Rugi

Kerugian Attua‖ al Atas Bagian imbd Pasti

Po,Pos yang Akan Dire‖ asttkasi

Ke Laba Rugi

PENGHASiLAN K10MPREHENS:F LAIN SETELAH PAJAK

LABA KOMPREHENSIF

LABA YANG DAPAT D:ATRIBuSiKAN KE:

PEMiLiK ENTITAS INDUK

KEPENTINGAN NON PENGENDALi
JUMLAH

JUMLAH LABA KOMPREHENSiF YANG
DAPAT D:ATRIBUSIKAN KEPADA l

PEMiLIK ENTITAS INDUK

KEPENTINGAN NON PENGENDALi
JUMLAH

{32,373)430,“ 7) 2,623,130,470

206,059,338,582        412,824,864,551

(34,275,316,813)  (89“ 17,249,234)

171,784,021,770        323,707,615,317

(13,216,044,338)   (5,0“ ,968,365)

30

37,020,987,484

(62,96t“8,066)

(1,156,045,783)

(7,929,015,323)

2,652,491,141

54,022,564,965

(47,991,328,886)

(2,112,110,371)

(5,089,216,991)

3,793,221,753

(13,216,04,338) ___L堕聟饉距ユ

_」里LttQZpZl,生2_ 318,662,646,952

173,878,424,549

(2,0餌,402,779)

329,813,221,313

(6,105,605,996)

171,784,021,770        323,707,615,317

160,662,380,211

(2094:402,779)

324,768,252,948

(6,105,605,996)

LABA BERSiH PER SAHAM 2s,26

* Disajikan kembali, lihat catatan 37 I Restated, see Nofe 37

Lihat catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

1518,567,977,432        318,662,646,952

19,95 37.84 E■R″′ⅣC PER S″ARE

See accampanying flores lo consolidated financial statements which are

an integral part of the consolidated financial Statements.
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PT VViJAYA l(ARYA BETON Tbk
DAN ENT:TAS ANAK
LAPORAN POSiSi KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
丁angga1 31 lDesember 2019 dan 2018

(lDalam Rupiah iDenuh,kecuali dinyatakan lain)

PT MИIJ■ yn κ■Rn BE70Ⅳ 乃 々
ハND Sυ3SrDl■ R′ES

COⅣSOL′Dハ 丁ED SInIE″ENFS OF属′Ⅳ質NC′AL
POS′丁′ON

′4s O′ Dece■ηわer 3f,20′ 9 and 2θ′8

6ノ
絆Fυ″Rυρわめ,υ

"′

ess otterνyjse staわり

ASET

ASET LANCAR
Kas dan Setara Kas
Piutang Usaha - Bersih

Pihak Berelasi
Pihak Ketiga

Pendapatan Akan Diterima
Tagihan Bruto Pemberi Keria
Piutang Lain-Lain
Pajak Dibayar Dimuka
Persediaan
Uang Muka
Biaya Dibayar Dimuka
Proyek Dalam Pelaksanaan

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Aset Paak Tan99uhan
investasi Entitas Asosiasi

investasi Ventura Bersama

P,ope■ ilnvestasi

Aset Tetap… Bersih

Aset Tidak Lancar Lainnya

Jurniah Aset l・ idak Lancar

JUMLAH ASET

Catatan′        2019         2018
」 鯉 ____ユ ____L__

5 1,602,280,750,520    865,016,441,666

ASSETS

CURRE'VTASSEIS
Cash and Cash Equivalents

Trade Receivables - Nef
Relaled Parties

Third Parties
Accrued lncome

Gross Amount Due From Customer
Other Receivables

Prepaid Taxes
lnventories
Advances

Prepaid Expenses
Project on Progress

Total Current Assets

ilOfl- CURRETTrASSE7S
Deferred lax Assefs

I nv e stme nt in Assoclales
/nyesfmenls in Joint Ventures

lnvestment PropeW
FixedAssefs - Nef

Oth er Non -cu rrenl Assels

Total Non - Cunent Assets

TOIAL ASSETS

6,38
6

7

8

9

22.a

10

11

12

13

22.c

14

15

16

17

18

738,604,641,514

570,928,456,771

1,322,894,033,207

461,166,732,495

21,459,194,735

408,574,050,787

1,148,378,932,136

38,473,203,747

304,145,062,649

52,007,487,274

773,475,283,319

439,644,832,427

1,555,187,953,279

325,926,469,255

17,406,032,756

308,656,107,909

1,206,104,516,907

68,518,828,958

246,345,324,992

63,932,605,069

7,168,912,545,835  5,870,714,397,037

3,911,023,727

30,322,603,468

21,846,517,440

79,408,000,000

3,012,075,396,737

21,419,000,000

1,312,527.614

25,614,001,227
31,796,331,784

4,380,000,000

2,947,961,042,010

3,168,982,541,372  3,011,063,902,635

10,337,895,087,207  8,881,778,299,672

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

The accompanyingnores form an integral partofthese
consolidated financial slatements as a whole



PT VViJAYA KARYA BETON Tbk
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POS:SI KEUANCAN
KONSOLIDASIAN(Laniutan)
Tangga1 31:Desember 2019 dan 2018

(Dalam Rupiah Penuh,kecuali dinyatakan lain)

Catatan/

Ⅳoねs

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Pinjaman Jangka Pendek
Utang Usaha

Pihak Ketiga
Pihak Berelasi

Utang Pajak
Uang Muka Dari Pelanggan
Pendapatan Diterima Dimuka
Beban Akrual
Utang LainJain
Bagian Jangka Pendek dari

Utang Jangka Panjang:
Pinjaman Bank
Utang Sewa Pembiayaan

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

21,38

L:ABILITAS JANGKA PANJANG
Utang Jangka Paniang,Setelah

dikurangi bagian,angka pendek

Pinjaman Bank
Utang Sewa Pembiayaan ,
lrnbalan Pascaker」 a

Liabi‖tas Paiak Tangguhan

Jumiah Utang Jangka Paniang

JUMLAH L:ABIL:TAS

PT MrJttyA κARyA BFTOⅣ 乃 女
AND SυBS′D171R′ES

CONSOLEИ TED SInTEI″ENrS OF ttN■ NC′スた
Pο S′爾οⅣ rcorr′

"“
eり

スs oF Decer,ber 3チ ,2θ′9 and 2θイ8

`わ

Fυ″Rυρねカァυβ′ess otterwise sね総の

2018
RL

2,035,684,801,444  1,455,222,308,428

LIABILIT'ES AND EQVITY

CURRENT L'AB'UNES
Short-Tem Loan
Ttade Payables
Third Parties

Related Parties
Taxes Payables

Advances Fnm Cu$torner
Ureamed Revenue
Accruedftpenses

Other Payables
Cunent Portian af

Non-aunent debt:
Bank Loan

Finance Lease Payables

Tofal Cwrcnt Liabllltles

2019

21

19

２２

２３

２４

２５

２６

　

　

２８

２０

８

０

７

ｋ

２

２

２

″

859,093,836,233

39,453,506,099
116,229,962,299

413,497,907,030

296,705,373,223

2,065,504,675,825

40,937,243,638

1,059,903,288,914

86,265,013,242

99,033,680,988

555,711,077,059

188,932,859,940

1,694,138,394,591

73,486,801,908

250,000,000,000

77,947,654,987

6,195,054,960,778 5,248,086」
1塁2,534

EKUITAS

Modal Saham
Modal Dasar 26.680.000.000 saham,
modal ditempatkan dan disetor
8.7'15.466.600 saham. Nilai nominal
Rp100 per saham.

Tambahan Modal Disetor
Saham Diperoleh Kembali
Saldo Laba

Ditentukan Penggunaannya
Belum Ditentukan Penggunaannya

Ekuitas yang Dapat Diatribusikan
kepada Pemilik Entitas lnduk

Kepentingan Nonpengendali

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

3,508,`145,940,007

72,329,841,225

3,136,812,010,205

10,337,395,087,207  8,881,778,299,672

,VOfl - CURRE'VT LIAEILITIES
Non-Current Debt,

Net af cunent pottion
Bank Loan

Finance Lease Payables
P o st- E m p loye me nt Be n efi ts

Deferred Tax Li abilities

Total Non - Current Liabilities
TOTAL LIABILITIES

EQυ′Tγ

cap′ ra′ srocた

ハυ
`わ

o″zed  Caρ fra/  2068Qθ θQθθθ
s′,a絆,ρar varυ e Of Rρ ブθθ ρersヵa絆 .

′SSυed and ρa′d υp a´e8,7プ o46o6θ0
s力 a´es

Additional Paid-in Caftital
Ireasury Sfock

Retained Eamings
Apryopriated

Unapprapiated
EquW Atttibuhble to Owners

of the ParerrtEntlty
l,lon-Controll i ng lnterest

TOTALESUITY

TOTAL LIABfLMES AND EQUITY

500,000,000,000

34,212,061,802

70,514,487,962

29,667,636,658

350,000,000,000

39,754,903,981

95,523,494,539

,431,413

__壁型 里壁盤 _螢堅壼狙型 ■
望盤墨 9,望2025,7螢266,289,467

∞

３ｌ

ｍ

　

３２

″

　

　

”

871,546,660,000

973,193,706,603

(58,246,193,143)

242,297,750,536

1,408,926,053,627

871,546,660,000

973,193,706,603

(58,246,193,143)

143,194,248,877

1.134,793,746,643

3,064,482,168,9803,437,717,977,623

70,727,962,384

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

The accompanying notes form an integral part of these
consolidated financial statements as a whole
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Untuk Tahun…tahun yang lBerakhir pada

丁anggai 31 1)esember 2019 dan 2018

(IDalaITI Rupiah Penuh,kecuali dinyatakan iain)

Catatanノ

Ⅳores Rp

Pr urJA yA κARyス BFアOⅣ
=b々AND SυBSrD′質R′ES
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Forrtte years Eη ded
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2019
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PENDAPATAN USAHA

BEBAN POKOK PENDAPATAN
LABA BRUT0

BEBAN uSAHA
Beban Umum dan Administrasi

Beban Pengernbangal、 Bisnis

Beban Pernasaran

Jumiah Beban usaha

LABA uSAHA

PENGHASILAN (BEBAN) LAIN.LAIN
Pendapatan Bunga
Beban Bunga
Beban Penurunan Nilai Piutang
Laba (Rugi) Selisih Kurs
Beban Pajak Final
Laba Bersih Entitas Asosiasi
Laba Bersih Pada Ventura Bersama
Lain - lain Bersih

Jumlah Penghasilan (Beban) Lain-Lain

LABA SEBELUM PAJAK

BEBAN PAJAK PENGHAS:LAN‐ BERSIH

LABA TAHUN BERJALAN

PENGHASiLAN KOMPREHENSIF
LAIN

Pos_pos yang・ ridak akan direklasi■ kasi

ke Laba R● gi:

Keuntungan(Kerugian)Aktuarial

atas Liabititas lrnbalan Pasti

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

LABA BERSIH TAHUN BERJALAN YANG
DAPAT DIATRIBUSiKAN KEPADA:
Pemilik Entitas induk

Kepentingan Nonpengendali

JUMLAH

JUMLAH LABA KOMPREHENSiF YANG
DAPAT D:ATR:BUSIKAN KEPADA:
PerΥ〕ilik Entitas induk

Kepentngan Nonpengendali

JUMLAH

_鯉 ュ重豊■」ュ _型ュ壁堕二選n
626,270,544,710     619,251,303,685

REMEⅣυFS

COS1 0F REMEⅣ υES
GROSS PROF′ 丁

OPERATING EXPENSES
General and Admimslralive Expenses

Business Dev el op me nt Ex pe n se s
Marketing Expenses

Tob I Ape rati n g Expenses

APERATING INCOME

oTHER INCOME (EXPE TSES)
lnterest lncome

lnferesf Expenses
Loss on Impairment of Receivables

Garn (Loss) on Foreign Exchange
Final Tax Expenses

Share rn Profit from Associates
Share in Profit from Joint Ventures

Others - N6f

fotal Olher - lncome (Expenses)

PROFIT BEFORETAX
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(1,724,010,721)

(141,580,112,489)

(6,274,324,383)

_ (2:p21′ 579190o)
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795,405,957,888

_里螢旦聖迎竪
=■732,545,860,739

６
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8,329,313,155

(146,014,430,427)

(9,755,627,756)
1,378,440,238

(44,578,959,963)
4,708,602,241

2,050,185,656

14,747,063,678

4,987,414,532

(94,839,584,808)

(7,344,937,296)

(363,241,698)

(37,859,993,541)
239,638,256

24,410,812,884

(2,524,665,383)

(115,558,811,307) _旦望重旦些坐至生 ′ⅣCO″F TAX EXPEⅣSE‐ NET

510,711,733,403      486,640,174,453 PROFFT FOR I〃 E γEAR

6,359,992,675 3,380,185,582

OFHER CO″ PRFHENS′ ME
′″CO‖E

rrems r′ laF i″ if′J″of be RecrassfFed

S●1澪eq●e"″y ro P7o「 〔o′ LOssI

Aclυ aガ a′ Ca′′,仏os,魚o“ Defηed
Bene″ごとノab′″″es

TOTハ L CO¨ S′ VE′NCOME
FOR IHE YEnR517,571,726,078 490,020,360,035

′ⅣCO″E FOR THE MEAR
パF■υBυ丁ハBLE■Of
OW″erS ο′石わe Pa´ e″〔Eη

“

ケ
Ⅳo″―Coη f“ο′′′″g′ηわosf

F07ス L
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512,346,720,675

(1,634,987,272)

486,353,057,930

287,116,523

510,711,733,403     486,640,174,453

519,1561210,001

二室二塁生竺■望壁

489,637,913,088

382,446,947

33

517,571,726,078     490,020,360,035

58.79LABA BERSIH PER SAHAM DASAR

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

Iaporan keuangan konsolidasian secara keseluruhan

55.80 BAS′C EARN′ NC PER S‖ARF

The aecompanying notes form an integral part of these

consalidated financial statements as a whole
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